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Das Jahr 2014 aus Sicht der Liquidatoren

Im Jahresdurchschnitt 2014 hat sich die deutsche Wirtschaft als relativ stabil erwiesen. Das preisbereinigte Bruttoin-
landsprodukt (BIP) lag um 1,5% hoéher als im Vorjahr und damit tber dem Durchschnitt der letzten zehn Jahre von
1,2 %. Nach Aussagen des Bundesministeriums der Finanzen konnte sich die deutsche Wirtschaft in einem schwieri-
gen weltwirtschaftlichen Umfeld behaupten und dabei vor allem von einer starken Binnennachfrage profitieren.

Die privaten Konsumausgaben stiegen in 2014 preisbereinigt um 1,1% und die des Staates um 1,0%. Besonders
stark wuchsen die Investitionen in Deutschland mit spurbar Gber 3%. Erfreulich ist, dass die Zahl der Erwerbstatigen
mit 42,7 Millionen das achte Jahr in Folge einen neuen Hochststand erreichte.

Die EZB senkte den Leitzins im Jahr 2014 weiter auf ein historisches Tief von 0,05%. Die Politik der EZB war und ist
vor allem getrieben durch eine Gefahr der Deflation im Euroraum. Die Ankaufprogramme der EZB wurden ausgewei-
tet. Anfang 2015 verkiindete die EZB schliel3lich ein bisher unbekannt umfangreiches Ankaufprogramm von Euro-
Staatsanleihen neben den bisherigen Anleihen aus dem privaten Sektor.

Die balandis Immobilien GmbH & Co. KG, Gréfelfing (kurz: balandis KG; vormals DLF Immobilienportfolio Gewerbe-
immobilien KC Beteiligungs GmbH & Co. KG, Stuttgart), konnte im Jahr 2014 aufgrund der bestehenden Zinsbindun-
gen nur in eingeschranktem Umfang von den historisch niedrigen Zinsen profitieren. So wurden Darlehen in Hohe
von Uber EUR 25 Mio. (Rosenheim, Kassel und Schorndorf) zu deutlich giinstigeren Zinskonditionen als bisher refi-
nanziert. Neben Prolongationen mit der BerlinHyp, als weiterhin gréte Kreditgeberin, konnten auch Darlehen abge-
I6st werden, die dann bei der HypoVereinsbank/Unicredit refinanziert wurden. Dies werten wir als Vertrauen dieser
beiden Institute in die Qualitat unseres Portfolios und dessen Verwaltung.

In der balandis KG sind im Jahr 2014 per Saldo rd. EUR 21,7 Mio. Tilgungen an Banken erfolgt, davon standen rd.
15,9 Mio. in Zusammenhang mit Sondertilgungen und endfélligen Darlehen. Enthalten ist auch eine Darlehenserho-
hung in Hohe von rd. EUR 1,2 Mio. im Rahmen der Umschuldung / Anschlussfinanzierung des Objektes Schorndorf.
Zusatzlich wurden Darlehen der Muttergesellschaft, der balandis real estate ag, in Héhe von rd. EUR 12,4 Mio. ge-
tilgt. Somit betragt die gesamte Veranderung der Darlehen im Jahr 2014 rd. EUR 34,1 Mio.

Nach Marktberichten von Jones Lang LaSalle erreichte der deutsche Gewerbeimmobilienmarkt in 2014 im flnften
Jahr in Folge ein héheres Volumen, mit nunmehr rund EUR 40 Mrd. Wesentliche Treiber fir den erneuten deutlichen
Umsatzanstieg war wohl insbesondere das Fehlen von Alternativen fur grofie Kapitalsammelstellen und das bereits
beschriebene attraktive Finanzierungsumfeld. Rd. 44% des Investitionsvolumens entfiel auf Buroimmobilien, gefolgt
von Einzelhandels-, und Lager- bzw. Logistikobjekten. Der Anteil auslandischer Investoren ist wieder auf nahezu 50%
des Gesamtvolumens gestiegen.

Auch in der balandis KG konnten wir von diesem Trend im Jahr 2014 erstmals profitieren. Durch die Umwandlung der
Muttergesellschaft in die balandis real estate ag konnten erstmals Objektverkaufe geprift und letztendlich auch um-
gesetzt werden. Die Umwandlung der balandis real estate ag, Grafelfing, war hierfir notwendig, um eine Gewerblich-
keit der DLF-Gesellschaften zu verhindern.

Im Jahr 2014 haben wir Objekte in Hamburg-Wandsbek, Pirmasens, Leipzig, Ludwigshafen und Freinsheim verkauft.
Ebenso beurkundet wurden die Verkaufe der Objekte in Bielefeld und Nurnberg, Vordere Sterngasse 2, wobei der
Ubergang von Besitz, Nutzen und Lasten jeweils erst Anfang 2015 stattgefunden hat. Die Erlése aus den aufgefiihr-
ten Verk&aufen wurden zur Abfindung von Kundigungen, die zum 31.12.2013 ausgesprochen wurden, verwendet.
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Vermietung

Insgesamt konnten wir knapp 10.000 gm neu oder wieder vermieten. Die Flachenauslastung innerhalb der balandis
Immobilien GmbH & Co. KG verbesserte sich gegeniiber dem 31.12.2013 von rd. 77% auf 81% zum 31.12.2014.
Dies resultiert unter anderem durch den Verkauf der leer stehenden Liegenschaft in Hamburg-Wandsbek und der
Projektentwicklung in Hamm. Einer noch besseren Entwicklung der Flachenauslastung laufen die Mietvertragskindi-
gungen und auslaufende Mietvertrage entgegen. Der oben erwéahnten Vermietungsleistung von rd. 10.000 gm stan-
den ca. 3.036 gm beendete Mietvertrage entgegen.

Besonders hervorzuheben bei den Vermietungen im Jahr 2014 sind:

In der Liegenschaft Bucher Str. 103 in Nirnberg konnte ein Mietvertrag mit einem Stuttgarter Ingenieurbiro tber rund
440 m? abgeschlossen und damit Vollvermietung bei dem tber 3.600 m2 grofRen Objekt erreicht werden.

Im ehemaligen Bankgebaude in der Kasseler Innenstadt, Kolnische StraRe 9-11, wurden rund 1.200 gm Buroflache
an ein Uberregional operierendes Schulungsunternehmen vermietet. Die Repositionierung der 2001 erbauten ehema-
ligen Bankimmobilie ist damit nahezu abgeschlossen. Von den insgesamt rund 3.300 gm sind Stand Mitte September
2015 rund 2.800 gm vermietet.

Die Neupositionierung der iber 8.000 gm groRRen Liegenschaft in Dresden, Bamberger Stral3e, wurde mit 2.200 plat-
zierten gm erfolgreich fortgesetzt. Es konnten Neuvermietungen an ein Fitness-Studio und an eine Online-
Werbeagentur getatigt werden. An einen Bestandsmieter, das Land Sachsen, konnte eine weitere Flache vermietet
werden.

Im Objekt Romergalerie in Leonberg konnte das Dienstleistungs- und Gesundheitskonzept weiter erfolgreich umge-
setzt werden. Neben diversen Arzten und einem Horgeréteakustiker konnte die AOK als Schwergewicht im Gesund-
heitssektor gewonnen werden. Des Weiteren wurde durch eine interne Umsiedlung eines Bestandsmieters die Kapa-
zitat fur ein klassisches Fitness-Studio geschaffen. Insgesamt wurden nominal 3.400 gm (real 2.300 gm) bis Mitte
September 2015 neu platziert.

In dem ehemaligen Dresdner Bank/Commerzbank Geb&ude am Husemannplatz 6-7 in Bochum konnten zwei Miet-
vertrage mit ortsanséssigen Arztinnen iiber 260 bzw. 200 gm abgeschlossen werden.

Die im la-Lagen-Objekt in Hagen vom Mieter Reno gekiindigte Ladenflache mit knapp 800 gm wurde nahtlos an den
Textildiscounter KIK langfristig weitervermietet. Die Liegenschaft ist damit langfristig voll vermietet.

In der rund 14.000 gm grof3en Arnold Galerie in Schorndorf konnte nach der zu Jahresbeginn erfolgten Neuvermie-
tung an den Kreisdiakonieverband Rems-Murr-Kreis weitere Vertrage mit zwei neuen Mietern abgeschlossen werden.
Mit dem Vertriebsbiro der LBS - Landesbausparkasse Baden-Wurttemberg - sowie einer seit vielen Jahren in
Schorndorf ansassigen podologischen Praxis erweitert sich wiederum das Angebot. Mit diesen Neuvermietungen mit
Laufzeiten zwischen 7 und 15 Jahren konnte der, Uberwiegend im Birobereich liegende, Leerstand auf unter 1.000
gm reduziert werden.

Durch die Vermietung von tber 200 gm an den Bayerischen Blinden- und Sehbehindertenverbund konnte im Biro-
und Geschéaftshaus in Rosenheim, Bahnhofstral3e 12, nahezu Vollvermietung erreicht werden.
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Liquidation der DLF-Gesellschaften
Das Jahr 2014 war fur die Gesellschaften gepragt durch den Beschluss zur Liquidation. Im Rahmen der Sonderbe-
schlussfassung 1/2014 vom 30.04.2014 wurde durch die Gesellschafter und Treugeber, mit Uberwiegender Mehrheit
beschlossen, unsere Gesellschaft sowie alle weiteren 16 DL-Fonds mit Wirkung zum 30.06.2014 aufzulésen.
Fir die Abwicklung des Vermdgens sind die Unterzeichner, die KC Beteiligungs GmbH und die ATC Treuhandgesell-

schaft mbH, als Liquidatoren beauftragt worden. Die Liquidatoren haben die Aufgabe, das Vermodgen unserer Gesell-

schaft, bestmdéglich zu verwerten und die Verbindlichkeiten abzulésen.

Die Dauer der Abwicklung hangt in erster Linie davon ab, in welchem Zeitrahmen es gelingt die Vermdgenswerte zu
verauf3ern. Ziel dabei ist nicht ein mdglichst schneller Verkauf, sondern der jeweils erzielbare Verkaufserlds. Daher ist

damit zu rechnen, dass sich die Abwicklung Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren erstreckt.
In unserer, sowie auch den anderen DLF-Gesellschaften, ist die Beteiligung an der balandis real estate ag einer der
wesentlichen Vermégensgegenstande. Fir die balandis real estate ag wurde Ende 2014 ein internationales struktu-
riertes Bieterverfahren begonnen. Die balandis real estate ag héalt wiederum mittelbar Eigentum an einem deutschen
und US-amerikanischem Gewerbeimmobilienportfolio, sowie seit 2013 unmittelbar an den zwei Verwaltungsgesell-
schaften balandis Verwaltungs GmbH (Asset Management und Fondsverwaltung) sowie Concipio Gesellschaft fur

Immobilienverwaltung GmbH (Property Management). Die urspriingliche Intention samtliche Aktien der balandis real

estate ag zu verkaufen, konnte bisher nicht umgesetzt werden. Sollte sich zu diesem Verkauf im Zeitraum zwischen
Erstellung des Geschéftsberichts und dessen Versand nennenswerte Ereignisse ergeben, werden wir diese im An-

schreiben erlautern.
DLF 90/6 DREILANDER BETEILIGUNG
- KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.
Helmut Cantzler - Geschéftsfihrer
der ATC Treuhandgesellschaft mbH

vertreten durch die Liquidatoren

/W(ir Fink - Geschéaftsfuhrer
der KC Beteiligungs GmbH
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Eckdaten

Gesamtbetrachtung

Als Grundlage der Beurteilung der Beteiligung
haben wir nachfolgend den "Gesamtwert" der Be-
teiligung dargestellt. Dieser setzt sich zusammen
aus der Summe aller Ausschittungen seit | 120,0% 53,4%
Fondsauflage, dem Steuervorteil aus der Investiti- 100,0%
onsphase sowie dem Vermoégenswert zum

31.12.2014. Die Ausschittungen unterstellen hier-

bei, dass seit 2001 die Ausschuttungsvariante 60,0%
LErtragsausschittung“ gewahlt wurde. Der Steuer- 40,0%
vorteil unterstellt einen durchschnittlichen Steuer-
satz von 40 % multipliziert mit den Werbungskos-
ten der Investitionsphase. Steuerliche Effekte aus
der Laufzeit des Fonds wurden vereinfachend nicht

160,0%

140,0%

B Vermogenswert 2014
80,0% .
O Steuervorteil

| 3 Ausschiittungen

20,0%

0,0% -
Gesamtwert DLF 90/6 (147,6%)

berlcksichtigt. Der Vermdgenswert basiert auf den gesellschaftsvertragsrechtlichen Vorgaben zur Ermittlung des
Abfindungswerts. Hierbei wurden keine Kosten der Liquidation (Gebihren, evtl. anfallende Vorfalligkeitsentschadi-
gungen, etc.) berlcksichtigt bzw. abgezogen. 100 % bezieht sich auf das urspriinglich einbezahlte Nominalkapital
(ohne Abwicklungsgebuihr). Die Vermdgenswerte kdnnen von Stichtag zu Stichtag erheblich schwanken. Es kann
keine verbindliche Aussage zur Hohe eines auf den heutigen Tag oder zukiinftig ermittelte Vermégenswerte getroffen
werden.

Beschlussfassungsergebnisse
Ordentliche Beschlussfassung zum Geschaftsjahr 2013

Fir das Geschaftsjahr 2013 wurde zum 27.03.2015 eine Beschlussfassung im schriftlichen Abstimmungsverfahren
durchgefihrt. Aul3er der personlich haftenden Gesellschafterin und der Treuhandkommanditistin haben 71,40 % des
Treugeberkapitals unmittelbar abgestimmt. Fir die nicht selbst an der Beschlussfassung teilnehmenden Treugeber
hat die Treuhandkommanditistin in Austibung des Treuhandvertrages an der Abstimmung teilgenommen. Den Ab-
stimmungspunkten wurde, wie nachstehend aufgefiihrt, zugestimmt.

Beschlussantrag Zustimmung (%)
1. Feststellung Jahresabschluss / Einnahmen-Uberschuss-Rechnung 2013 98,69
2. Genehmigung des Liquiditatsiiberschusses 2013 99,58
3. Entlastung persoénlich haftende Gesellschafterin 96,79
4. Entlastung Treuhandkommanditistin 98,77
5. Klarstellung Gebihrenregelung 98,45

Damit wurde allen Beschlussantragen mit der erforderlichen Mehrheit zugestimmt.
Kapitalflussrechnung; Ausschittung

Bedingt durch die Liquidation zum Stichtag 30.06.2014 wurde letztmalig fur das Jahr 2013 der Liquiditatsiiberschuss
bzw. die Ausschittung ermittelt.
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Fondsdaten
Firma: DLF 90/6 Dreilander Beteiligung - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.

Zum 31.03.2009 ist der Komplementar Herr Walter Fink aus der Gesellschaft ausgeschie-
den; neue Komplementérin ist die KC Beteiligungs GmbH, neue Geschaftsfiihrerin war bis
30.06.2014 die balandis Verwaltungs GmbH (bis 20.02.2014 Firmierung als KC Verwaltungs
GmbH). Seit dem 01.07.2014 sind die beiden Liquidatorinnen, die KC Beteiligungs GmbH
und die ATC Treuhandgesellschaft mbH die Geschéftsfiihrerinnen. Mit Vertrag vom
30.12.2013 ubertrug die Komplementéarin KC Beteiligungs GmbH ihre Anteile an ihre
Schwestergesellschaft Private Equity Consult GmbH, Stuttgart. Diese wurde Kommanditis-
tin, die KC Beteiligungs GmbH blieb Komplementérin.

Handelsregister:

Stuttgart HRA 728967 (vormals Miinchen HRA 67008)

Tag der Eintragung:

13.08.2013 (07.05.1990)

Sitz der Gesellschaft:

Stuttgart (vormals Miinchen)

Dauer der Gesellschaft:

Auflésung der Gesellschaft zum 30.06.2014 laut Liquidationsbeschluss vom Mai 2014;
urspriinglich 31.12.2021

Gesellschafter:

Komplementérin:

- KC Beteiligungs  GmbH 0,00 DM 0,00 EUR
(KCB)

Kommanditisten:

- ATC GmbH 3.020,00 DM 1.544,10 EUR

- Private Equity 155.000,00 DM 79.250,25 EUR
Consult GmbH

- balandis Verwaltungs GmbH

(vormals KC Verwaltungs 5.000,00 DM 2.556,46 EUR
GmbH - KCV)

- Treugeber 14.300.000,00 DM 7.311.473,90 EUR

- Kiindigung Treugeber -7.804.999,96 DM -3.990.633,18 EUR

Summe: 6.658.020,04 DM 3.404.191,53 EUR

Anzahl Anteile:

82 (Stand 31.12.2014)

Haftung der
Kommanditisten:

Beschréankt sich grundsétzlich auf die im Handelsregister eingetragene Hafteinlage in Hohe
von EUR 694.156,00 (Stand 31.12.2014)

Platzierung/SchlieBung: 1990

Durchfiihrung der

Investitionen: 1990-1991

Gesamtinvestitionssumme: (prospektiert DM) (tatsachlich DM)  (prospektiert EUR) (tatsachlich EUR)
Eigenkapital: 14.453.020,00 14.453.020,00 7.389.711,78 7.389.711,78
Aufnahme KCV; KCB: 0,00 10.000,00 0,00 5.112,92
Grundschuld BRD (netto): 2.221.488,00 2.221.488,00 1.135.828,78 1.135.828,78
Grundschuld USA (netto): 0,00 6.030.693,92 0,00 3.083.444,84
Lombardrahmenvertrag: 5.000.000,00 5.000.000,00 2.556.459,41 2.556.459,41

Gesamtinvestitionen:

21.674.508,00 27.715.201,92 11.081.999,97 14.170.557,73

Abweichung der
Investitionsphase:

EUR +884.413,78 (konstante Abweichung gemal angepasster Prognose, inklusive nach-
traglicher Kosten der Investitionsphase sowie Beitritte weiterer Kommanditisten). Die
Abweichung resultiert im wesentlichen aus US-$-Kursersparnissen beim Ankauf der Immo-
bilien USA in 1990 sowie den zum Ende der Investitionsphase noch nicht abgeflossenen
Ausschiittungen und Quellensteuern des Jahres 1991, die sich zu diesem Stichtag noch im
Depot befanden sowie der Kapitaleinzahlung der weiteren Kommanditisten KC Beteiligungs
GmbH und balandis Verwaltungs GmbH (vormals: KC Verwaltungs GmbH).

Austritte:

entfallt

Kundigungen:

GemalR § 19 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages wurden Gesellschaftsanteile mit einem
Nominalkapital in Héhe von EUR 189.178,01 mit Ablauf des 31.12.2013 gekiindigt. Per
01.01.2014 wurden weitere Gesellschaftsanteile mit einem Nominalkapital in H6he von
EUR 3.545.809,18 gekiindigt.

Rickabwicklung:

entfallt




y 4
£7
y —

Dreilander-Fonds Geschaftsbericht 2014 DLF 90/6 -7-

Investitionsteil Deutschland

Baumarkt Stolberg-Breinig

Objektdaten

Standort:
Grundstticksflache:
Abschluss Kaufvertrag:
Kaufpreis:

Fertigstellung:
Mieter:

Jéhrliche Anfangsmiete:

Miete 01 — 11/2014:

Mietvertragslaufzeit:
Mietoption:
Wertsicherung:

Nebenkosten:

Finanzierung

Stolberg, Ortsteil Breinig

4.195,00 gm

11.04.1990

EUR 1.937.796,23

(zzgl. Maklergebihr in H6he von EUR 33.336,23)

Abweichungen zum Prospekt: keine

Datum letzte Kaufpreisrate: 22.05.1990

1989

toom BauMarkt GmbH (vormals firmierend unter Interkaufpark Handels GmbH)

EUR 138.732,67 zzgl. Umsatzsteuer (It. Mietvertrag)

EUR 93.998,79 zzgl. Umsatzsteuer (Objekt wurde zum 01.12.2014 (Ubergang,

Besitz Nutzen, Lasten) veraul3ert.

Unbefristet

keine

Seit dem 01.01.2013 gilt der so genannte ,Verbraucherpreisindex fiir Deutschland® mit
einem Basisjahr 2010. Die ,alten” Indizes sind vom Statistischen Bundesamt, Wiesbaden,
eingestellt worden. Mindestindexanderung fur Mietanpassung: mehr als 10 Punkte Mieter-
héhung bzw. -minderung: um 70 % der prozentualen Indexanderung.

Mieter: Be- und Entwasserung, Heizung einschlie8lich Zahlermiete u. Wartungskosten,
Instandhaltung bei Beschadigungen durch den Mieter, Wartung und Pflege der Kfz-
Stellplatze, Verkehrswege, Grinanlagen, aufenliegende Mietflachen, Toilettenanlage,
Sanitaranlage, Sprinkleranlage und offentliche Stral3enreinigung.

Vermieter: Grundsteuer, Gebdude- und Haftpflichtversicherung, Instandhaltung und In-
standsetzung der Gebaudekonstruktion, der Dacheindeckung, des Korrosionsschutzes
tragender Bauteile, des Blitzschutzes, der Heizungsanlage sowie des Anstrichs aller Me-
tallteile im Freien.

Grundschulddarlehen

EUR 1.262.031,98 / DM 2.468.320,00

Disagio

10 % (EUR 126.203,20 / DM 246.832,00)

Zins bis 30.06.2000 7,90 % p.a.
Zins ab 01.07.2000 bis 30.06.2010 5,37 % p.a.
Zins ab 01.07.2010 bis 30.06.2015 4,25 % p.a.
Tilgungsbeginn 01.07.1994

Tilgung bis 30.06.2000

2,00 % p.a. zzgl. ersparter Zinsen

Tilgung ab 01.07.2000 bis 30.06.2010

3,79 % p.a. zzgl. ersparter Zinsen

Tilgung am 01.07.2010 bis 30.06.2015 (von EUR 534.256,96)

6,00 % p.a. zzgl. ersparter Zinsen

Stand Grundschulddarlehen per 31.12.2014 EUR 0,00
kumulierte Tilgungen bis 31.12.2014 EUR 1.262.031,98
Bestellte Sicherheit:

- Grundschuld, eingetragen im Grundbuch zu Breinig, EUR 1.262.031,98
Blatt 2236 A, zugunsten der BHW Bank AG, Hameln (DM 2.468.320,00)
- Stille Abtretung der Miet- und Pachtzinsertrage aus dem

Beleihungsobjekt in 52223 Stollberg, Eschenweg 38

- Abtretung der Beteiligung an der DLF Immobilienportfolio KC

Beteiligungs GmbH & Co. KG in Héhe EUR 1.200.000,00
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Am 26.11.2014 wurde das Darlehen an die DSL Bank zurtickgefihrt.

Vermietungssituation

Die Mieten gehen seit vollstandiger Kaufpreiszahlung planmagig ein. Eine erste indexbedingte Mieterh6hung fand
bereits im August 1995 statt. Eine weitere indexbedingte Mieterhhung erfolgte im Juni 2001. Das Mietverhaltnis lauft
seit dem Ende der Festlaufzeit zum 16.03.2006 auf unbestimmte Zeit mit einer Kiindigungsfrist von 12 Monaten zum
Monatsende. Seit dem 01.04.2006 betragt die jahrliche Nettomiete 7 % des vom Mieter auf der Mietflache erzielten
Jahresnettoumsatzes, mindestens jedoch EUR 90.000,00 p.a. zzgl. der jeweils gesetzlich gultigen Mehrwertsteuer.

Das Objekt wurde mit Wirkung zum 01.12.2014 (Ubergang Besitz Nutzen,Lasten) verauRert.

Objektzustand
Das Objekt Baumarkt Stolberg-Breinig befand sich in einem guten bis befriedigenden Unterhaltungs- und Bauzu-
stand. Die Aul3enanlagen befanden sich in einem guten bis befriedigenden Zustand.

Beteiligung

Gemal Beschlussfassung 1/2011 erfolgte die Umwandlung der DLF-Immobilienportfolio - KC Beteiligungs GmbH &
Co. KG in eine Aktiengesellschaft. Diese firmiert seit ihrem Handelsregistereintrag am 06.02.2014 als balandis real
estate ag (Amtsgericht Minchen HRB Nr. 212566). Es besteht eine Beteiligung an der balandis real estate ag. Die
Gesamtanzahl aller Aktien betragt 36.020.000. Davon héalt unsere Gesellschaft 163.658 Aktien.

Weitere Informationen zur balandis real estate ag (vormals: DLF-Immobilienportfolio - KC Beteiligungs GmbH & Co.
KG) sowie zu den einzelnen Objekten finden Sie auf unserer Internetseite www.balandis.ag.
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Organigramm der balandis real estate ag
(vormals: DLF-Immobilienportfolio - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG)

DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF
87/2 87/3 89/2 90/5 90/6 90/7 91/8 92/10 92/11 92/12 93/14 94/17 97/22 97/25 97/26 98/29 99/32
0,08% 0,19% 0,15% 0,09%  0,45% 1,96,% 1,36% 2,14% 6,94% 631%  10,70%  19,02% 11,92%  4,67% 8,23% 20,35% 5,43%
DLF 100%
immobilienportfolio balandis real estate ag
Corp.
99,99%
Peachtree Center LLLP 65,00% o -
ACP / DLF Peachtree Center, LLC and CenEID &esellschaft
L ur 0,00354%
Subsidiaries -
Immobilienverwaltung 100%
und —bewirtschaftung >
99,97% mbH
PRIMERA V L.P. 89,97%
ACP / DLF Primera, LLC
99,99% balandis Verwaltungs 100%
1010 Street Atlanta LLLP 89,99% GmbH
Dulles Corners Properties, LLC and
Subsidiaries
\l/ 0,001055 %
99,99%
DLF-NEC LLLP
balandis Immobilien
GmbH & Co. KG 99.99%
%0 5
Glenridge Properties L.P. 59,99% 99,96% Imr?\r:)ebrni?:p[())l;t'f:olio
X 0,001055 % ili
HIW KC Office & Land, L.P. Gewerbeimmobilien— o KC Bgtmelkl)lgungs
KC Beteiligungs
: 99.99% GmbH & Co. KG
Forum Properties LP 75,00%
HIW DLF Forum, LLC
] 99,99%
Preston Park Properties LLLP. 94,98%
DLF/GP Preston Park FinancialCenter LLC
%
520 Post Oak LLLP. 89,97% 99,96%
DLF/GP 520 Post Oak, LLC
0/
Tampa Properties L.P. 89,16% 99,95%
Objekt verkauft
Cornerstone Atlanta L.P. 64,98% 99,56%
Objekt verkauft
Orlando Properties L.P. 59,99% 99,99%
Objekt verkauft
Highwoods DLF 97/26 57,07%
DLF 99/32 L. P.
. 77,19%
Highwoods DLF 98/29 LLC
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Bilanz zum 31.12.2014

AKTIVA

A. Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Selbst geschaffene gew erbl. Schutzr. u. ahnl. Rechte u. Werte
2. Entgeltlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sow ie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
3. Geschéfts- oder Firmenw ert
4. Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Bauten
einschl. d. Bauten auf fremden Grundst.

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschaftsausst.

4. Geleistete Anzahlungen u. Anlagen im Bau

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

5. Wertpapiere des Anlagevermdgens

6. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermdgen

Forderungen u. sonst. Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen u. Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Sonstige Vermdgensgegenstande

Wertpapiere

Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Dreilander-Fonds Geschaftsbericht 2014 DLF 90/6

Buchw ert Vorjahr
31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 741.801,03
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 741.801,03
0,00 0,00
0,00 0,00
1.121.480,00 938.120,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1.121.480,00 938.120,00
0,00 0,00
0,00 0,00
238.714,36  2.120.045,40
33.121,36 28.235,44
271.835,72  2.148.280,84
0,00 0,00
551.389,18 36.457,97
0,00 0,00
1.944.704,90  3.864.659,84

PASSIVA

A. Hgenkapital

. Kapitalkonto |
(Beteiligungskapital)
1. Komplementarin
2. Kommanditisten

. Kapitalkonto Il
1. Komplementérin
2. Kommanditisten

B. Ruckstellungen
1. Riuckst. f. Pensionen u. ahnliche Verpfl.
2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen
Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener
Wechsel und der Ausstellung eigener Wechsel
Verbindlichkeiten gegentiber verbund. Unternehmen
7. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
8. Sonstige Verbindlichkeiten

a v

I

D. Rechnungsabgrenzungsposten

-
£7
A=

Buchw ert Vorjahr
31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR
0,00 79.250,25
3.404.191,53 7.059.928,47
3.404.191,53 7.139.178,72
0,00 -45.992,51
-1.561.475,26  -3.765.147,49
-1.561.475,26  -3.811.140,00
1.842.716,27 3.328.038,72
0,00 0,00
0,00 0,00
13.990,00 370,00
13.990,00 370,00
0,00 0,00
0,00 413.519,20
0,00 0,00
14.619,61 32.409,13
0,00 0,00
0,00 0,00
64.970,58 90.239,37
8.408,44 83,42
87.998,63 536.251,12
0,00 0,00
1.944.704,90 3.864.659,84
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Gewinn- und Verlustrechnung einschlieRlich Einnahmen-Uberschuss-Rechnung fiir den Zeitraum
01.01.2014 bis 31.12.2014

GuV- GuV- Einnahmen- Einnahmen- Abweichung
Rechnung Rechnung Uberschuss-  Uberschuss- GuV/EU
Rechnung Rechnung
2014 Vorjahr 2014 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose
Immobilien
Umsatzmiete Gewerbe 93.998,78 103.485,50 93.998,78 103.485,50
Abrechnungsergebnis Nebenkosten -918,97 6.891,49 6.171,04 6.891,49
erwartete Forderung aus NK-Abrechnung 0,00 7.090,00 0,00 0,00
Zahlungsdifferenzen 0,01 0,00 0,00 0,00
Vereinnahmte Umsatzsteuer 0,00 0,00 19.032,27 20.971,67
Umsatzsteuererstattungen 0,00 0,00 0,00 0,00
93.079,82 117.466,99 119.202,09 131.348,66 -26.122,27
2. Erhdhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sonstige betriebliche Ertrage
Ertrag aus Wahrungskursdifferenzen 23,05 23,09 0,00 0,00
Ertrag aus Wéahrungsbewertung 0,00 708,61 0,00 0,00
Skonto-Ertrag 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertrag Kursdifferenz Quellensteuer 0,00 0,00 0,00 0,00
Differenz Einbehalt ZASt/SolZz 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertrag aus Zuschreibungen beteiligte Unternehmen 183.360,00 0,00 0,00 0,00
Ertrag aus der Auflésung von Rickstellungen 51,99 305,02 0,00 0,00
Sonstige betriebliche Ertrage 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Erlose 0,06 145,00 0,00 0,00
Gewinn Abfindungsmehrwert 0,00 0,00 0,00 0,00
Vorsteuerkorrektur 2009 bis 2011 0,00 7,09 0,00 0,00
Sonstige vereinnahmte Umsatzsteuer 0,00 0,00 0,00 0,00
Umsatzsteuererstattungen 0,00 0,00 0,00 0,00
183.435,10 1.188,81 0,00 0,00 183.435,10
5. Materialaufwand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Personalaufwand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.  Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermégens und Sachanlagen sowie
auf aktivierte Aufwendungen fur die In-
gangsetzung und Erweiterung des Ge-
schéftsbetriebs
- Abschreibung Gebaude 6.673,97 13.609,76 28.939,93 31.570,83
- AuRerplanmaRige Abschreibung auf Sach- 0,00 166.665,24 0,00 0,00
anlagen
6.673,97 180.275,00 28.939,93 31.570,83

b) auf Vermogensgegenstande des Umlaufver-
mogens soweit diese die in der Kapitalgesell-
schaft Ublichen Abschreibungen uberschrei-
ten 0,00 0,00 0,00 0,00

6.673,97 180.275,00 28.939,93 31.570,83 -22.265,96
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Sonstige betriebliche Aufwendungen
Instandhaltung

Versicherungen

Aufwand aus Wahrungsbewertung
Differenz Einbehalt ZASt/Solz
Betriebskosten

Kleinteile/Material

Rechts- und Beratungskosten
Abschluss- und Priifungskosten
Verlust Abfindungsmehrwert
Sachverstandige/Gutachterkosten
Laufende Gebuhren

Sonstige Kosten
Beitrage/Gebuhren

Nebenkosten Geldverkehr
Mindererlds aus Anlagenabgang
Bezahlte Vorsteuer
Umsatzsteuerzahlungen

Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus Firmenbeteiligungen
Korrektur Beteiligungsertrag

davon aus verbundenen Unternehmen
Einnahmen / Werbungskosten aus
Beteiligungen

- Vermietung und Verpachtung BRD

- Vermietung und Verpachtung USA (Progr.
Vorbehalt)
- VerauBerung 8§23 EStG

- Kapitalvermdgen mit AbgSt
- Kapitalvermdgen ohne AbgSt

Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Auslei-
hungen des Finanzanlagevermodgens

Sonstige Zinsen u. &hnliche Ertrage
Sonstige Zinsen u. ahnliche Ertrage
Bankzinsen

davon aus verbundenen Unternehmen

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Zinsen Darlehen

Bankzinsen

Sonstige Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Zinsaufwendungen nach § 233a AO

davon an verbundene Unternehmen

-
£

oo s . =
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GuV- GuV- Einnahmen- Einnahmen- Abweichung
Rechnung Rechnung Uberschuss-  Uberschuss- GuV/EU
Rechnung Rechnung
2014 Vorjahr 2014 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR
2.474,94 1.890,00 1.784,94 6.975,04
1.340,60 1.306,95 1.340,60 1.306,95
0,00 729,70 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
6.384,01 6.821,03 6.384,01 7.146,03
0,00 0,00 0,00 0,00
3.783,97 11.376,23 11.089,29 14.486,23
0,00 0,00 0,00 4.251,84
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 688,96 596,44 592,52
31.709,23 32.871,27 23.010,49 52.584,95
20,85 430,07 20,80 0,00
553,50 713,46 615,56 469,41
1.596,77 430,30 475,81 416,22
135.519,56 181.825,18 794.349,64 47.224,95
0,00 0,00 3.871,36 10.572,03
0,00 0,00 14.972,01 17.305,86
183.383,43 239.083,15 858.510,95 163.332,03 -675.127,52
0,00 17,60
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 -44.455,89
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 305.189,47
0,00 0,00 0,00 128,80
0,00 0,00 0,00 1.109,94
0,00 17,60 0,00 261.972,32 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
25.016,21 4.710,49 5.967,89 13,15
0,22 0,49 0,22 0,49
0,00 0,00
25.016,43 4.710,98 5.968,11 13,64 19.048,32
0,00 308.558,63 0,00 0,00 0,00
15.319,52 18.416,68 15.319,52 18.416,68
0,00 0,00 0,00 0,00
982,42 1.191,71 0,00 105,59
0,00 45,00 0,00 45,00
0,00 0,00 0,00 0,00
16.301,94 19.653,39 15.319,52 18.567,27 982,42
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GuV- GuV- Einnahmen- Einnahmen- Abweichung
Rechnung Rechnung Uberschuss-  Uberschuss- GuV/EU
Rechnung Rechnung

2014 Vorjahr 2014 Vorjahr

EUR EUR EUR EUR EUR
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit 95.172,01 -624.185,79 -777.600,20 179.864,49 872.772,21
AuRerordentliche Ertrage 0,00 0,00 0,00 0,00
AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0,00 0,00 0,00
AuRerordentliches Ergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Steuern v. Einkommen u. v. Ertrag 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Steuern
Umsatzsteuerdifferenz -0,20 0,00 0,00 0,00
Grundsteuer 3.604,20 3.604,20 3.604,19 3.604,20

3.604,00 3.604,20 3.604,19 3.604,20 -0,19
Jahresuberschuss / Jahresfehlbetrag 91.568,01 -627.789,99
Einnahmen-Uberschuss -781.204,39 176.260,29 872.772,40
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Anhang
1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Gemal § 264a Abs.1 Nr.1 HGB sind neben den 88 238 bis 263 HGB die besonderen Regelungen der 88§ 264 bis 330
HGB anzuwenden. Gemal § 267 Abs.1 HGB handelt es sich um eine kleine Gesellschaft.

Bei der Bilanzierung und Bewertung sind die Vorschriften fir gro3e Kapitalgesellschaften angewandt worden. Fir die
Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaf 8§ 275 Abs. 2 HGB gewahlt.
Auf Grund des Liquidationsbeschlusses kommt es mit Wirkung des Ablaufes des 30.06.2014 nach § 252 Abs. 2 HGB
zu einem Wegfall der Going-Concern-Annahme. Vermodgensgegenstande werden mit dem unter Verduf3erungsge-
sichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet, soweit diese die (fortgefilhrten) Anschaffungskosten unterschrei-
ten.

Das Sachanlagevermégen bestehend aus Grundstiicken, Gebauden und Einrichtungsgegenstanden werden mit den
unter VeraufR3erungsgesichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet, soweit diese die (fortgefuhrten) Anschaf-
fungskosten unterschreiten. Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden - soweit abnutzbar - um die planmagige lineare
bzw. degressive Abschreibung vermindert.

Bei dem Gebaude Baumarkt in Stolberg-Breinig wurde die Abschreibung mit linear 2 % vorgenommen.

Das Finanzanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um auf3erplanméaRige Ab-
schreibungen, ausgewiesen. Die nicht durch den Gewinnanteil gedeckten Auszahlungen der Beteiligungsgesellschaf-
ten werden entsprechend dem IDW RS HFA 18 in der Fassung vom 25. November 2011 als Einlagenriickzahlung
von dem bilanzierten Beteiligungsansatz abgesetzt.

Soweit der nach vorstehenden Grundséatzen ermittelte Wert von Gegenstdnden des Anlagevermdégens iber dem
Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen iist, wird dem durch aul3erplanmafiige Abschreibungen Rechnung
getragen. Stellt sich in einem spéateren Geschéftsjahr heraus, dass die Grinde hierfir nicht mehr bestehen, so wird
der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterh6hung unter Berlcksichtigung der Abschreibungen, die
inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben.

Als relevanter Zeitwert wurden bei dem Immobilienvermégen die Wertansatze von Immobiliengutachten und bei dem
Finanzanlagevermdogen der Ertragswert der Beteiligung herangezogen.

Die Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zu Nominalwerten bzw. zu Anschaffungskosten
aktiviert, wobei bei den Forderungen erkennbare Einzelrisiken durch die Vornahme von Wertberichtigungen beriick-
sichtigt wurden. Dem allgemeinen Kredit- und Einziehungsrisiko wurde durch eine angemessene pauschalierte Ein-
zelwertberichtigung auf Forderungen ausreichend Rechnung getragen. Diese erfolgen nach Verzugszeitraum gestaf-
felt (Verzug 30 Tage — 10 %; Verzug 60 Tage — 30 %, Verzug 90 Tage — 60 %, Verzug 120 Tage — 100 %).

Die sonstigen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind in
Hohe des nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages bewertet. Zukinftige Preis-
und Kostensteigerungen werden beriicksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise fiir deren Eintritt vorliegen.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflillungsbetrag passiviert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwéahrung werden mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt des Entstehens
umgerechnet; bei Kursdnderungen erfolgt die Bewertung grundséatzlich zum Wechselkurs des Bilanzstichtags unter
Beachtung des 88 256a, 252 Abs. 1 Nr. 4 Hs 2 und § 253 Abs. 1 S.1 HGB.
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2. Angaben zu Einzelposten der Bilanz
Aktiva
Anlagevermdgen

Sachanlagen/Finanzanlagen

Im Berichtsjahr wurden keine aul3erplanméafRigen Abschreibungen auf das im Sachanlagevermdgen enthaltene Ge-
baude (Vorjahr: EUR 166.665,24) vorgenommen. Der Buchwert der “Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstlicken® betragt zum Stichtag EUR 0,00 (Vorjahr:
EUR 741.801,03). Der Wert gemaR eingeholter Gutachten betrug im Jahr 2013 EUR 8010.000,00, mit Wirkung zum
01.12.2014 (Ubergang Besitz Nutzen, Lasten) wurde das Objekt verduRert. Im Berichtsjahr wurden keine auRerplan-
maRigen Abschreibungen auf das Finanzanlagevermégen (Vorjahr: EUR 308.558,63) vorgenommen.

Die Entwicklung des Anlagevermogens gemald § 268 Abs. 2 HGB ist im Anlagespiegel wiedergegeben.

Bruttoanlagenspiegel

Anschaffungs-/Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugange Abgange Stand Stand Zugange Zuschrei- Abgange Stand 31.12.2014 31.12.2013
01.01.2014 31.12.2014 01.01.2014 bungen 31.12.2014

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Grund und Boden 550.076,03 0,00 550.076,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 550.076,03
Erbbaurecht 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gebaude 1.485.734,60 0,00 1.485.734,60 0,00 1.294.009,60 6.673,97 0,00  1.300.683,57 0,00 0,00 191.725,00
Grundstiicke,
grundsticksgleiche
Bauten einschl. der Bauten
auf fremden Grundstiicken 2.035.810,63 0,00 2.035.810,63 0,00 1.294.009,60 6.673,97 0,00  1.300.683,57 0,00 0,00 741.801,03
SACHANLAGEN 2.035.810,63 0,00 2.035.810,63 0,00  1.294.009,60 6.673,97 0,00 1.300.683,57 0,00 0,00 741.801,03
balandis real estate ag 1.365.536,99 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 183.360,00 0,00 244.056,99 1.121.480,00 938.120,00
Beteiligungen 1.365.536,99 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 183.360,00 0,00 244.056,99 1.121.480,00 938.120,00
FINANZANLAGEN 1.365.536,99 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 183.360,00 0,00 244.056,99  1.121.480,00 938.120,00
ANLAGEVERMOGEN 3.401.347,62 0,00 2.035.810,63  1.365.536,99 1.721.426,59 6.673,97 183.360,00 1.300.683,57 244.056,99 1.121.480,00 1.679.921,03

Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

Zum Bilanzstichtag gibt es Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, in Héhe
von EUR 238.714,36 (Vorjahr EUR 2.120.045,40). Die Forderungen gegen beteiligte Unternehmen betreffen in Héhe
von EUR 235.181,53 (Vorjahr EUR 2.084.988,85) Abfindungsguthaben aus Teilkiindigungen von Anteilen an der
balandis real estate ag (friiher: DLF Immobilienportfolio - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG). Unter den Forderungen
gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, sind Forderungen in Hohe von EUR 3.532,83
(Vorjahr EUR 35.056,55) gegeniiber Gesellschaftern enthalten.

Die sonstigen Vermogensgegenstéande in Hohe von EUR 33.121,36 (Vorjahr EUR 28.235,44) bestehen im Wesentli-
chen aus Forderungen gegen Treugeber aus Quellensteuererstattungen und einer Forderung aus der Endabrech-
nung 2014 beziglich in Anspruch genommener Rechtsberatung.
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Unter den sonstigen Vermoégensgegenstanden sind Forderungen gegeniiber Gesellschaftern in Hoéhe von
EUR 20.159,26 (Vorjahr EUR 19.503,67) enthalten.

Alle Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

In dieser Position sind die Kontokorrentkonten bei Kreditinstituten in Hohe von EUR 551.389,18 (Vorjahr
EUR 36.157,97) enthalten.

Passiva
1. Eigenkapital
Berichtsjahr
Buchwert per 31.12.2014 EUR 1.842.716,27

Der Buchwert setzt sich wie folgt zusammen:

Kapitalkonto | (Beteiligungskapital) EUR 3.404.191,53
Kapitalkonto 11 EUR -1.561.475,26

Rickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen in H6he von EUR 13.990,00 (Vorjahr EUR 370,00) bestehen aus den voraussichtlichen

Aufwendungen fir Rechts- und Beratungskosten von EUR 1.270,00 (Vorjahr EUR 190,00) und den Aufwendungen
fur laufende Gebuhren von EUR 11.850,00 (Vorjahr EUR 0,00).

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten betragen EUR 87.998,63 (Vorjahr EUR 536.251,12).

Unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaftern in
Hohe von EUR 13.512,11 (Vorjahr EUR 31.635,32) enthalten.

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht sind im Jahr 2014 in H6he
von EUR 64.970,58 (Vorjahr EUR 90.239,37) angefallen.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern in Hohe von EUR 7.804,83
(Vorjahr EUR 83,42) enthalten.
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Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten sowie die zur Sicherheit gewahrten Pfandrechte stellen sich wie folgt dar:

Verbindlich- Insgesamt davon davon davon davon davon
keiten Restlaufzeit | Restlaufzeit | Restlaufzeit gesichert |[gesichert
bis zu 1 Jahr zwischen tber durch
1u.5Jahre 5Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 GPR
Vorjahr 413519,20 37.99,70 375.599,50 413519,20
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 14.619,61 14.619,61 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 32.409,13 32.409,13 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegenuiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 64.970,58 64.970,58 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 90.239,37 90.239,37 0,00 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 8.408,44 8.408,44 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 83,42 83,42 0,00 0,00 0,00
Gesamtbetrag 87.998,63 87.998,63 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 536.25112 160.651,62 375.599,50 0,00 413.519,20

*GPR — Grundpfandrecht

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten in H6he von EUR 603,61 (Vorjahr EUR 0,00) Steuern.

3. Gewinn und Verlustrechnung

Umsatzerlgse
Die Umsatzerlose der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L. wurden durch Vermie-
tung des Objektes Baumarkt Stolberg-Breining in Hohe von EUR 93.079,82 (Vorjahr: EUR 117.466,99) erzielt.

Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von EUR 183.435,10 (Vorjahr EUR 1.188,81) resultieren im Wesentli-
chen aus Ertrag aus der Zuschreibung auf das Finanzanlagevermégen in Hohe von 183.360. Die sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen betragen insgesamt EUR 183.383,43 (Vorjahr EUR 239.083,15) und betreffen hauptsachlich
Buchverluste aus der VerauRerung von Sachanlagevermégen in Hohe von EUR 135.519,56 (Vorjahr Buchverluste
aus der TeilverauRerung von Anteilen an der balandis real estate ag in Hohe von EUR 181.825,18) sowie laufende
Aufwendungen flr Gebihren und Betriebskosten.

Abschreibungen
Abschreibungen auf Sachanlagen betreffen planméaRige Abschreibungen in Héhe von EUR 6.673,97 (Vorjahr

EUR 13.609,76). AuRerplanmaRige Abschreibungen auf Grund und Boden und Gebaude fielen im Berichtsjahr keine
an (Vorjahr EUR 166.665,24).

Zinsertrage
Die Zinsertrage setzen sich im Wesentlichen aus Zinsen auf Abfindungsguthaben in Héhe von EUR 23.324,35 (Vor-

jahr EUR 2.863,35) und aus der Verzinsung von Forderungen aus der BV 1/2008 an einzelne Treugeber in Héhe von
EUR 1.691,86 (Vorjahr EUR 1.833,99) zusammen.



I

2y

-18 - Dreilander-Fonds Geschaftsbericht 2014 DLF 90/6

AuRerplanmaRige Abschreibungen auf Finanzanlagen
Im Berichtsjahr wurden keine aufRerplanmafiigen Abschreibungen auf die Finanzanlagen (Vorjahr: EUR 308.558,63)
vorgenommen.

Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen in Hohe von EUR 16.301,94 (Vorjahr EUR 19.653,39) stehen im Wesentlichen mit
EUR 15.319,52 (Vorjahr EUR 18.416,69) im Zusammenhang mit der Finanzierung der Immobilie sowie der Verzin-
sung einer Verbindlichkeit an die balandis real estate ag in Hohe von EUR 905,10 (Vorjahr EUR 1.086,12).

Steuern
Da es sich um eine Personengesellschaft handelt, ist die Gesellschaft weder einkommen- noch koérperschaftsteuer-
pflichtig. Die Gesellschaft ist vermdgensverwaltend tatig und deshalb auch nicht gewerbesteuerpflichtig.

4. Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft
Personlich haftende Gesellschafterin ist die KC Beteiligungs GmbH, Stuttgart, vertreten seit 29.01.2013 durch den
Geschéftsfiihrer Herrn Walter Fink (Anderung eingetragen im Handelsregister am 04.02.2013).

Die Geschéftsfuhrung erfolgte bis 30.06.2014 durch die Kommanditistin balandis Verwaltungs GmbH (vormals KC
Verwaltungs GmbH) mit Sitz in Stuttgart, vertreten durch die Geschéftsfiihrer Wolfgang Essler und Claudia Gerum,
wobei die Geschaftsfihrer nur gemeinschaftlich oder ein Geschéftsfiihrer mit einem Prokuristen vertretungsberechtigt
waren.

Die Gesellschaft hat im Mai 2014 ihre Auflésung mit Wirkung zum Ablauf des 30.06.2014 beschlossen und wird seit
dem 01.07.2014 durch die beiden durch Gesellschafterbeschluss bestimmten Liquidatoren KC Beteiligungs GmbH,
Stuttgart, die zugleich wie bisher Komplementarin ist, und die ATC Treuhandgesellschaft mbH, Stuttgart, die zugleich
wie bisher Treuhandkommanditistin ist, vertreten. Beide Liquidatoren haben mit Urkunde des Notars Seibold, Stutt-
gart, Urkundenrolle Nr. 2277 / 2014 G vom 11.09.2014 der balandis real estate ag, Gréafelfing, und der balandis Ver-
waltungs GmbH, Stuttgart, jeweils die einzelvertretungsberechtigte Vollmacht zur Vertretung der Kommanditgesell-
schaft, der personlich haftenden Gesellschafterin beziehungsweise der Liquidatoren, erteilt.

Gesellschafter

KC Beteiligungs GmbH — personlich haftende Gesellschafterin und ab 01.07.2014 als Liquidatorin
Das gezeichnete Kapital der KC Beteiligungs GmbH, Stuttgart, betrdgt EUR 100.000,00.

Sitz der Gesellschatft ist in Stuttgart. Die Gesellschafterin halt seit 2014 keine Anteile mehr.

Private Equity Consult GmbH; das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs
GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 79.250,25 (Beteiligung: 2,3280 %) und wurde von der KC Beteiligungs GmbH am
10.03.2014 ubernommen.

balandis Verwaltungs GmbH (vormals KC Verwaltungs GmbH) als geschéftsfiihrende Kommanditistin bis 01.07.2014.
Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreiléander-Beteiligung - KC Beteili-
gungs GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 2.556,46 ((Beteiligung: 0,0751 %).
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ATC Treuhandgesellschaft mbH als Kommanditistin und ab 01.07.2014 als Liguidatorin

vertreten durch den Geschéftsfuhrer Helmut Cantzler

Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreiléander-Beteiligung - KC Beteili-
gungs GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 1.544,10 (Beteiligung: 0,0454 %).

Treugeber
Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L. betragt

EUR 3.320.840,72 (Beteiligung: 97,5515 %).

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres in Hohe von EUR 91.568,01 (Vorjahr Jahresfehlbetrag EUR 627.789,99)
und die Ausschittung in Hohe von EUR 0,06 (Vorjahr EUR 23.623,13) wurden den jeweiligen Kapitalkonten gutge-
schrieben bzw. belastet.
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Liguidationseroéffnungsbilanz zum 01.07.2014

AKTIVA

A. Anlagevermdgen

Immaterielle Vermoégensgegenstande
1. Selbst geschaffene gew erbl. Schutzr. u. dhnl. Rechte u. Werte
2. Entgeltlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sow ie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
3. Geschafts- oder Firmenw ert
4. Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

1. Grundstticke, grundstticksgleiche Bauten
einschl. d. Bauten auf fremden Grundst.

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschéftsausst.

4. Geleistete Anzahlungen u. Anlagen im Bau

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

5. Wertpapiere des Anlagevermbgens

6. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermogen

Forderungen u. sonst. Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen u. Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Sonstige Vermodgensgegenstande

Wertpapiere

Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Dreilander-Fonds Geschaftsbericht 2014 DLF 90/6

Buchw ert Vorjahr
01.07.2014
EUR EUR

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
738.160,68 741.801,03
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
738.160,68 741.801,03
0,00 0,00
0,00 0,00
938.120,00 938.120,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
938.120,00 938.120,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2.134.897,14 2.120.045,40
26.921,45 28.235,44
2.161.818,59 2.148.280,84
0,00 0,00
41.303,11 36.457,97
670,30 0,00
3.880.072,68 3.864.659,84

PASSIVA

A. Egenkapital

. Kapitalkonto |
(Beteiligungskapital)
1. Komplementarin
2. Kommanditisten

. Kapitalkonto Il
1. Komplementarin
2. Kommanditisten

B. Ruckstellungen
1. Rickst. f. Pensionen u. &hnliche Verpfl.
2. Steuerrickstellungen
3. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

Anleihen

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen

Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener

Wechsel und der Ausstellung eigener Wechsel

Verbindlichkeiten gegenliber verbund. Unternehmen

7. Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

8. Sonstige Verbindlichkeiten

arwNPE

°

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Buchw ert Vorjahr
01.07.2014
EUR EUR
0,00 79.250,25
3.404.191,53 7.059.928,47
3.404.191,53 7.139.178,72
0,00 0,00
-1.615.112,24 -3.811.140,00
-1.615.112,24 -3.811.140,00
1.789.079,29 3.328.038,72
0,00 0,00
0,00 0,00
1.589.457,30 370,00
1.589.457,30 370,00
0,00 0,00
394.760,43 413.519,20
0,00 0,00
11.564,55 32.409,13
0,00 0,00
0,00 0,00
90.782,43 90.239,37
4.428,68 83,42
501.536,09 536.251,12
0,00 0,00
3.880.072,68 3.864.659,84
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Bilanz fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 01.01.2014 - 30.06.2014

AKTIVA

A. Anlagevermodgen

Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Selbst geschaffene gew erbl. Schutzr. u. ahnl. Rechte u. Werte
2. Entgeltlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sow ie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
. Geschafts- oder Firmenw ert
. Geleistete Anzahlungen

A W

Sachanlagen

1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Bauten
einschl. d. Bauten auf fremden Grundst.

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschéaftsausst.

4. Geleistete Anzahlungen u. Anlagen im Bau

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

. Beteiligungen

. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

. Wertpapiere des Anlagevermdgens

6. Sonstige Ausleihungen

B W N

wu

B. Umlaufvermoégen

Forderungen u. sonst. Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen u. Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht

. Sonstige Vermodgensgegenstande

N

Wertpapiere

Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Buchw ert Vorjahr
30.06.2014 31.12.2013
EUR EUR
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
738.160,68 741.801,03
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
738.160,68 741.801,03
0,00 0,00
0,00 0,00
938.120,00 938.120,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
938.120,00 938.120,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2.134.897,14 2.120.045,40
26.921,45 28.235,44
2.161.818,59 2.148.280,84
0,00 0,00
41.303,11 36.457,97
670,30 0,00
3.880.072,68 3.864.659,84

PASSIVA

A. Eigenkapital

. Kapitalkonto |
(Beteiligungskapital)
1. Komplementérin
2. Kommanditisten

. Kapitalkonto Il
1. Komplementarin
2. Kommanditisten

Riickstellungen

1. Rickst. f. Pensionen u. ahnliche Verpfl.
2. Steuerriickstellungen

3. Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

1. Anleihen

2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

3. FErhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen

5. Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener
Wechsel und der Ausstellung eigener Wechsel

6. Verbindlichkeiten gegentiber verbund. Unternehmen

7. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

8. Sonstige Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten

-21-
Buchw ert Vorjahr
30.06.2014 31.12.2013
EUR EUR
0,00 79.250,25
3.404.191,53 7.059.928,47
3.404.191,53 7.139.178,72
0,00 -45.992,51
-1.615.112,24 -3.765.147,49
-1.615.112,24 -3.811.140,00
1.789.079,29 3.328.038,72
0,00 0,00
0,00 0,00
1.589.457,30 370,00
1.589.457,30 370,00
0,00 0,00
394.760,43 413.519,20
0,00 0,00
11.564,55 32.409,13
0,00 0,00
0,00 0,00
90.782,43 90.239,37
4.428,68 83,42
501.536,09 536.251,12
0,00 0,00
3.880.072,68 3.864.659,84




Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 01.01. — 30.06.2014
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11.

12.

13.

15.

19.

20.
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Umsatzerlose

Erhéhung oder Verminderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufw and
Personalaufw and
Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermégensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen sow ie auf
aktivierte Aufw endungen fir die Ingangsetzung
und Erw eiterung des Geschaftsbetriebs

b) auf Vermégensgegenstande des
Umlaufvermdgens sow eit diese die in der
Kapitalgesellschaft Giblichen Abschreibungen
Uberschreiten

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrdge aus Beteiligungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage
AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresiberschuss (+) /Jahresfehlbetrag (-)

=

GuV- GuV-
Rechnung Rechnung
30.06.2014 Vorjahr

EUR EUR

59.980,17 117.466,99

0,00 0,00

0,00 0,00

4,14 1.188,81

0,00 0,00

0,00 0,00
3.640,35 180.275,00
0,00 0,00
3.640,35 180.275,00
22.603,83 239.083,15
0,00 17,60

0,00 0,00
15.179,59 4.710,98
0,00 308.558,63
9.164,93 19.653,39
39.754,79 -624.185,79
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
1.801,90 3.604,20
37.952,89 -627.789,99
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Anhang
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Gemal § 264a Abs.1 Nr.1 HGB sind neben den 88 238 bis 263 HGB die besonderen Regelungen der 88§ 264 bis 330
HGB anzuwenden. Gemal § 267 Abs.1 HGB handelt es sich um eine kleine Gesellschaft.

Bei der Bilanzierung und Bewertung sind die Vorschriften fur gro3e Kapitalgesellschaften angewandt worden. Fir die
Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2 HGB gewahlt.
Auf Grund des Liquidationsbeschlusses kommt es mit Wirkung des Ablaufes des 30.06.2014 nach § 252 Abs. 2 HGB
zu einem Wegfall der Going-Concern-Annahme. Vermdgensgegenstande werden mit dem unter Verdul3erungsge-
sichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet, soweit diese die (fortgefiihrten) Anschaffungskosten unterschrei-
ten.

Das Sachanlagevermdgen bestehend aus Grundstucken, Gebauden und Einrichtungsgegenstanden werden mit den
unter VerauRerungsgesichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet, soweit diese die (fortgefuhrten) Anschaf-
fungskosten unterschreiten. Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden - soweit abnutzbar - um die planmafige lineare
bzw. degressive Abschreibung vermindert.

Bei Gebauden wurde grundsatzlich eine Nutzungsdauer von 50 Jahren unterstellt. Bei Einrichtungsgegenstanden
erfolgt die Abschreibung im Wesentlichen tber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer.

Die im Geschéftsjahr zugegangenen geringwertigen Wirtschaftsgiter, deren Wert EUR 410 nicht Uberschritten hatte,
wurden gemaf 8 9 Abs.1 Nr. 7 i.V.m. § 6 Abs. 2 S.1 EStG voll abgeschrieben. Handelsrechtlich wurde die steuerli-
che Regelung tbernommen.

Das Finanzanlagevermégen wird mit den unter VeraufRerungsgesichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet,
soweit diese die (fortgefiihrten) Anschaffungskosten unterschreiten. Die nicht durch den Gewinnanteil gedeckten
Auszahlungen der Beteiligungsgesellschaften werden entsprechend dem IDW RS HFA 18 in der Fassung vom
25. November 2011 als Einlagenriickzahlung von dem bilanzierten Beteiligungsansatz abgesetzt.

Soweit der nach vorstehenden Grundséatzen ermittelte Wert von Gegenstdnden des Anlagevermdégens lber dem
unter VerauRerungsgesichtspunkten zu ermittelnden Zeitwert am Abschlussstichtag liegt, wird dem durch aul3er-
planmaRige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spateren Geschéftsjahr heraus, dass die Griun-
de hierfuir nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterhdhungen unter
Berlcksichtigung der Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen wéren, zugeschrieben.

Als relevanter Zeitwert wurden bei dem Immobilienvermégen die Wertansatze von Immobiliengutachten und bei dem
Finanzanlagevermdogen der Ertragswert der Beteiligung herangezogen.

Die Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zu Nominalwerten bzw. zu Anschaffungskosten
aktiviert, wobei bei den Forderungen erkennbare Einzelrisiken durch die Vornahme von Wertberichtigungen beriick-
sichtigt wurden. Dem allgemeinen Kredit- und Einziehungsrisiko wurde durch eine angemessene pauschalierte Ein-
zelwertberichtigung auf Forderungen ausreichend Rechnung getragen. Diese erfolgen nach Verzugszeitraum gestaf-
felt (Verzug 30 Tage — 10 %; Verzug 60 Tage — 30 %, Verzug 90 Tage — 60 %, Verzug 120 Tage — 90 %).

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Instandhaltungsaufwendungen, die auf die erwartete Restlaufzeit
des jeweils betreffenden Mietvertrages verteilt werden.
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Die sonstigen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind in
Héhe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrages bewertet. Zukinftige Preis-
und Kostensteigerungen werden berlcksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise fiir deren Eintritt vorliegen.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflillungsbetrag passiviert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwéahrung werden mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt des Entstehens
umgerechnet; bei Kursdnderungen erfolgt die Bewertung grundséatzlich zum Wechselkurs des Bilanzstichtags unter
Beachtung des 88 256a, 252 Abs. 1 Nr. 4 Hs 2 und § 253 Abs. 1 S.1 HGB.

Angaben zu Einzelposten der Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

Sachanlagen/Finanzanlagen

Im Berichtsjahr wurden keine auBRerplanmaRigen Abschreibungen auf das im Sachanlagevermdgen enthaltene Ge-
baude (31.12.2013 EUR 166.665,24) vorgenommen. Der Buchwert der “Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte

und Bauten einschlieB3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken* betragt zum Stichtag EUR 738.160,68 (Vorjahr:
EUR 741.801,03).

Weiterhin wurden zum 30.06.2014 keine auflerplanmafigen Abschreibungen auf das Finanzanlagevermdgen
(31.12.2013 EUR 308.558,63) vorgenommen.

Die Entwicklung des Anlagevermogens gemald § 268 Abs. 2 HGB ist im Anlagespiegel wiedergegeben.

Bruttoanlagenspiegel

Anschaffungs-/Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugange Umbu-  Abgéinge Stand Stand Zugénge Zuschrei- Umbu- Abgange Stand 30.06.2014 31.12.2013
01.01.2014 chungen 30.06.2014 01.01.2014 bungen chungen 30.06.2014

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Grund und Boden 550.076,03 0,00 0,00 0,00 550.076,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 550.076,03 550.076,03
Erbbaurecht 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gebaude 1.485.734,60 0,00 0,00 0,00 1.485.734,60 1.294.009,60 3.640,35 0,00 0,00 0,00 1.297.649,95 188.084,65 191.725,00
Grundstiicke,
grundsticksgleiche
Bauten einschl. der Bauten
auf fremden Grundstiicken 2.035.810,63 0,00 0,00 0,00 2.035.810,63 1.294.009,60 3.640,35 0,00 0,00 0,00 1.297.649,95 738.160,68 741.801,03
SACHANLAGEN 2.035.810,63 0,00 0,00 0,00 2.035.810,63 1.294.009,60 3.640,35 0,00 0,00 0,00 1.297.649,95 738.160,68 741.801,03
balandis real estate ag 1.365.536,99 0,00 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 0,00 0,00 0,00 427.416,99 938.120,00 938.120,00
Beteiligungen 1.365.536,99 0,00 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 0,00 0,00 0,00 427.416,99 938.120,00 938.120,00
FINANZANLAGEN 1.365.536,99 0,00 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 0,00 0,00 0,00 427.416,99 938.120,00 938.120,00

ANLAGEVERMOGEN 3.401.347,62 0,00 0,00 0,00 3.401.347,62 1.721.426,59 3.640,35 0,00 0,00 0,00 1.725.066,94 1.676.280,68 1.679.921,03




Dreilander-Fonds Geschaftsbericht 2014 DLF 90/6 -25-

Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande

Zum Bilanzstichtag gibt es Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, in Héhe
von EUR 2.134.897,14 (31.12.2013 EUR 2.120.045,40). Die Forderungen gegen beteiligte Unternehmen betreffen in
Hohe von EUR 2.099.251,39 (31.12.2013 EUR 2.084.988,85) Abfindungsguthaben aus Teilkiindigungen von Anteilen
an der balandis real estate ag (friiher: DLF Immobilienportfolio - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG). Unter den Forde-
rungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, sind Forderungen in Hohe von
EUR 35.645,75 (31.12.2013 EUR 35.056,55) gegenuber Gesellschaftern enthalten.

Die sonstigen Vermdgensgegenstéande in Hohe von EUR 26.921,45 (31.12.2013 EUR 28.235,44) bestehen im We-
sentlichen aus Forderungen gegen Treugeber aus Quellensteuererstattungen und erwarteten Nebenkostenabrech-
nungsergebnissen.

Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden sind Forderungen gegenitber Gesellschaftern in Hohe von
EUR 19.831,45 (31.12.2013 EUR 19.503,67) enthalten.

Alle Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

In dieser Position sind die Kontokorrentkonten bei Kreditinstituten in Hohe von EUR 41.303,11 (31.12.2013
EUR 36.457,97) enthalten.

Passiva
1. Eigenkapital
Berichtsjahr
Buchwert per 30,06.2014 EUR 1.789.079,29

Der Buchwert setzt sich wie folgt zusammen:

Kapitalkonto | (Beteiligungskapital) EUR 3.404.191,53
Kapitalkonto 11 EUR -1.615.112,24

Ruckstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen in Héhe von EUR 1.576.912,30 (31.12.2013 EUR 370,00) bestehen aus Ruckstellun-

gen fir Abfindungsguthaben aufgrund von Kindigungen/Austritten von Treugebern in Hohe von EUR 1.576.912,30
(31.12.2013 EUR 0,00), aus den voraussichtlichen Aufwendungen fur laufende Gebihren von EUR 12.110,00
(31.12.2013 EUR 0,00), Rechts- und Beratungskosten von EUR 190,00 (31.12.2013 EUR 190,00) und den Aufwen-
dungen fir ausstehende Rechnungen EUR 245,00 (31.12.2013 EUR 180,00).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten betragen EUR 501.536,09 (31.12.2013 EUR 536.251,12). Hiervon entfallen EUR 394.760,43
(31.12.2013 EUR 413.519,20) auf ein Darlehen bei der DSL Bank (ein Geschaftsbereich der Deutschen Postbank
AG), das bis zum 30.06.2015 lauft. Es wurde bei Anschaffung der Immobilie aufgenommen und ist durch ein Grund-
pfandrecht gesichert.
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Unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern in

Hohe von EUR 10.612,55 (31.12.2013 EUR 31.635,32) enthalten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, betragen zum

30.06.2014 EUR 90.782,43 (31.12.2013 EUR 90.239,37).

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern in Héhe von EUR 83,42

(31.12.2013 EUR 83,42) enthalten.
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Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten sowie die zur Sicherheit gewahrten Pfandrechte stellen sich wie folgt dar:

Verbindlich- Insgesamt davon davon davon davon davon
keiten Restlaufzeit | Restlaufzeit | Restlaufzeit gesichert gesichert
bis zu 1 Jahr zwischen uber durch
1u.5Jahre 5Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 394.760,43 394.760,43 0,00 0,00 394.760,43 GPR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 11.564,55 11.564,55 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 90.782,43 90.782,43 0,00 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 4.428,68 4.428,68 0,00 0,00 0,00
(davon Steuern) (4.345,26) (4.345,26) 0,00 0,00 0,00
Gesamtbetrag 501.536,09 501.536,09 0,00 0,00 394.760,43

*GPR — Grundpfandrecht

Angaben zu den Einzelposten der Gewinn und Verlustrechnung

Umsatzerlfse
Die Umsatzerlose der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L. wurden durch Vermie-
tung des Objektes Baumarkt Stolberg-Breining in Hohe von EUR 59.980,17 (Vorjahr: EUR 117.466,99) erzielt.

Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von EUR 4,14 (Vergleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013:
EUR 1.188,81) resultieren im Wesentlichen aus Ertrag aus der Wahrungsbewertung in Hohe von EUR 2,11 (Ver-
gleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 708,31). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen insge-
samt EUR 22.603,83 (Vergleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 239.083,15) und betreffen im Wesentlichen
laufende Aufwendungen fir Gebuhren in Héhe von EUR 12.126,77 (Vergleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013:
EUR 32.871,27 und Buchverluste aus der TeilverauBerung von Anteilen an der balandis real estate ag in Hohe von
EUR 181.825,18) sowie Aufwendungen fur die Betriebskosten.

Abschreibungen
Abschreibungen auf Sachanlagen betreffen planméafige Abschreibungen in Hohe von EUR 3.640,35 (Vergleichsperi-

ode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 13.609,76). AuRerplanméaRige Abschreibungen auf Grund und Boden und Ge-
baude fielen im Berichtsperiode keine an (Vergleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 166.665,24).
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Zinsertrage
Die Zinsertrage setzen sich im Wesentlichen aus Zinsen auf Abfindungsguthaben in Hohe von EUR 14.262,54 (Ver-

gleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 4.710,98) und aus der Verzinsung von Forderungen aus der BV
1/2008 an einzelne Treugeber in Hohe von EUR 916,98 (Vergleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 1.833,99)
zusammen.

AuRerplanmaRige Abschreibungen auf Finanzanlagen
Im Berichtsjahr wurden keine aufRerplanmafiigen Abschreibungen auf die Finanzanlagen (Vorjahr: EUR 308.558,63)
vorgenommen.

Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen in Hohe von EUR 9.164,93 (Vergleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 19.653,39)
stehen im Wesentlichen mit EUR 8.621,87 (Vergleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 18.416,69) im Zusam-
menhang mit der Finanzierung der Immobilie sowie der Verzinsung einer Verbindlichkeit an die balandis real estate
ag in Hohe von EUR 543,06 (Vergleichsperiode 01.01.2013 - 31.12.2013: EUR 1.086,12).

Steuern
Da es sich um eine Personengesellschaft handelt, ist die Gesellschaft weder einkommen- noch koérperschaftsteuer-
pflichtig. Die Gesellschaft ist vermdgensverwaltend tatig und deshalb auch nicht gewerbesteuerpflichtig.

Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft
Personlich haftende Gesellschafterin ist die KC Beteiligungs GmbH, Stuttgart, vertreten durch den Geschaftsfiihrer
Herrn Walter Fink.

Die Geschéftsfiihrung erfolgt durch die Kommanditistin balandis Verwaltungs GmbH (vormals KC Verwaltungs
GmbH) mit Sitz in Stuttgart, vertreten durch die Geschéftsfuhrer Wolfgang Essler und Claudia Gerum, wobei die Ge-
schéaftsfiihrer nur gemeinschaftlich oder ein Geschéftsfiihrer mit einem Prokuristen vertretungsberechtigt sind. Einzel-
vertretungsbefugnis kann erteilt werden.

Die Gesellschaft hat im Mai 2014 ihre Auflésung mit Wirkung zum Ablauf des 30.06.2014 beschlossen und wird seit
dem 01.07.2014 durch die beiden durch Gesellschafterbeschluss bestimmten Liquidatoren KC Beteiligungs GmbH,
Stuttgart, die zugleich wie bisher Komplementérin ist, und die ATC Treuhandgesellschaft mbH, Stuttgart, die zugleich
wie bisher Treuhandkommanditistin ist, vertreten. Beide Liquidatoren haben mit Urkunde des Notars Seibold, Stutt-
gart, Urkundenrolle Nr. 2277 / 2014 G vom 11.09.2014 der balandis real estate ag, Grafelfing und der balandis Ver-
waltungs GmbH, Stuttgart, jeweils die einzelvertretungsberechtigte Vollmacht zur Vertretung der Kommanditgesell-
schaft, der personlich haftenden Gesellschafterin beziehungsweise der Liquidatoren, erteilt.

Gesellschafter

KC Beteiligungs GmbH - personlich haftende Gesellschafterin und ab 01.07.2014 als Liquidatorin
Das gezeichnete Kapital der KC Beteiligungs GmbH, Stuttgart, betragt EUR 100.000,00.

Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Die Gesellschafterin halt seit 2014 keine Anteile mehr.

Private Equity Consult GmbH; das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs
GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 79.250,25 (Beteiligung: 2,3280%) und wurde von der KC Beteiligungs GmbH am
10.03.2014 tbernommen.
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balandis Verwaltungs GmbH (vormals KC Verwaltungs GmbH) als geschéftsfiihrende

Kommanditistin bis 01.07.2014

Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreiléander-Beteiligung - KC Beteili-
gungs GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 2.556,46 (Beteiligung: 0,0751 %).

ATC Treuhandgesellschaft mbH als Kommanditistin und ab 01.07.2014 als Liguidatorin

vertreten durch den Geschéftsfiihrer Helmut Cantzler

Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreilédnder-Beteiligung - KC Beteili-
gungs GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 1.544,10 (Beteiligung: 0,0454 %).

Treugeber
Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L. betragt

EUR 3.320.840,72 (Beteiligung: 97,5515 %).
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Bilanz fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 01.07.2014 - 31.12.2014

AKTIVA

A. Anlagevermogen

Immaterielle Vermdégensgegenstande
1. Selbst geschaffene gew erbl. Schutzr. u. &hnl. Rechte u. Werte
2. Entgeltlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sow ie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
3. Geschéfts- oder Firmenw ert
4. Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

1. Grundstucke, grundstiicksgleiche Bauten
einschl. d. Bauten auf fremden Grundst.

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschéftsausst.

4. Geleistete Anzahlungen u. Anlagen im Bau

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

. Wertpapiere des Anlagevermogens

6. Sonstige Ausleihungen

ol

B. Umlaufvermdégen

Forderungen u. sonst. Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen u. Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Sonstige Vermégensgegenstande

Wertpapiere

Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Buchw ert Buchw ert
31.12.2014 30.06.2014
EUR EUR
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 738.160,68
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 738.160,68
0,00 0,00
0,00 0,00
1.121.480,00 938.120,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
1.121.480,00 938.120,00
0,00 0,00
0,00 0,00
238.714,36 2.134.897,14
33.121,36 26.921,45
271.835,72 2.161.818,59
0,00 0,00
551.389,18 41.303,11
0,00 670,30
1.944.704,90 3.880.072,68

PASSIVA

A. Eigenkapital

Kapitalkonto |
(Beteiligungskapital)
1. Komplementéarin
2. Kommanditisten

Kapitalkonto Il
1. Komplementarin
2. Kommanditisten

B. Ruckstellungen

1.
2.
3.

Riickst. f. Pensionen u. &hnliche Verpfl.
Steuerrtickstellungen
Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1
2
3.
4
5

@

Anleihen

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen
Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener
Wechsel und der Ausstellung eigener Wechsel
Verbindlichkeiten gegentiber verbund. Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten
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Buchw ert Buchw ert
31.12.2014 30.06.2014
EUR EUR
0,00 0,00
3.404.191,53 3.404.191,53
3.404.191,53 3.404.191,53
0,00 0,00
-1.561.475,26 -1.615.112,24
-1.561.475,26 -1.615.112,24
1.842.716,27 1.789.079,29
0,00 0,00
0,00 0,00
13.990,00 1.589.457,30
13.990,00 1.589.457,30
0,00 0,00
0,00 394.760,43
0,00 0,00
14.619,61 11.564,55
0,00 0,00
0,00 0,00
64.970,58 90.782,43
8.408,44 4.428,68
87.998,63 501.536,09
0,00 0,00
1.944.704,90 3.880.072,68




Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 01.07. — 31.12.2014

10.

11.

12.

13.

15.

19.

20.
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Umsatzerlose

Erhohung oder Verminderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufw and
Personalaufw and
Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermégensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen sow ie auf
aktivierte Aufw endungen fir die Ingangsetzung
und Erw eiterung des Geschaftsbetriebs

b) auf Vermégensgegenstande des
Umlaufvermogens sow eit diese die in der
Kapitalgesellschaft Giblichen Abschreibungen
Uberschreiten

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrdge aus Beteiligungen

Ertrdage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage
AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresiberschuss (+) /Jahresfehlbetrag (-)

GuV- GuV-
Rechnung Rechnung
01.07.2014- 01.01.2014-
31.12.2014 30.06.2014

EUR EUR

33.099,65 59.980,17

0,00 0,00

0,00 0,00
183.430,96 4,14
0,00 0,00

0,00 0,00
3.033,62 3.640,35
0,00 0,00
3.033,62 3.640,35
160.779,60 22.603,83
0,00 0,00

0,00 0,00
9.836,84 15.179,59
0,00 0,00
7.137,01 9.164,93
55.417,22 39.754,79
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
1.802,10 1.801,90
53.615,12 37.952,89
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Gemal § 264a Abs.1 Nr.1 HGB sind neben den 88 238 bis 263 HGB die besonderen Regelungen der 88§ 264 bis 330
HGB anzuwenden. Gemal § 267 Abs.1 HGB handelt es sich um eine kleine Gesellschaft.

Bei der Bilanzierung und Bewertung sind die Vorschriften fur gro3e Kapitalgesellschaften angewandt worden. Fir die
Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2 HGB gewahlt.
Auf Grund des Liquidationsbeschlusses kommt es mit Wirkung des Ablaufes des 30.06.2014 nach § 252 Abs. 2 HGB
zu einem Wegfall der Going-Concern-Annahme. Vermdgensgegenstande werden mit dem unter Verdul3erungsge-
sichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet, soweit diese die (fortgefiihrten) Anschaffungskosten unterschrei-
ten.

Das Sachanlagevermégen bestehend aus Grundstucken, Gebauden und Einrichtungsgegenstanden werden mit den
unter VerauRerungsgesichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet, soweit diese die (fortgefuhrten) Anschaf-
fungskosten unterschreiten. Fortgefiihrte Anschaffungskosten werden - soweit abnutzbar - um die planmafige lineare
bzw. degressive Abschreibung vermindert.

Bei dem Geb&ude Baumarkt in Stolberg wurde die Abschreibung mit linear 2 % vorgenommen.

Das Finanzanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um auf3erplanmaRige Ab-
schreibungen, ausgewiesen. Die nicht durch den Gewinnanteil gedeckten Auszahlungen cder Beteiligungsgesellschaf-
ten werden entsprechend dem IDW RS HFA 18 in der Fassung vom 25. November 2011 als Einlagenriickzahlung
von dem bilanzierten Beteiligungsansatz abgesetzt.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstéanden des Anlagevermogens Uber dem
Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen iist, wird dem durch auf3erplanmafiige Abschreibungen Rechnung
getragen. Stellt sich in einem spateren Geschéftsjahr heraus, dass die Griunde hierfir nicht mehr bestehen, so wird
der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterh6hung unter Berlcksichtigung der Abschreibungen, die
inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben.

Als relevanter Zeitwert wurden bei dem Immobilienvermdgen die Wertansatze von Immobiliengutachten und bei dem
Finanzanlagevermdgen der Ertragswert der Beteiligung herangezogen.

Die Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zu Nominalwerten bzw. zu Anschaffungskosten
aktiviert, wobei bei den Forderungen erkennbare Einzelrisiken durch die Vornahme von Wertberichtigungen beriick-
sichtigt wurden. Dem allgemeinen Kredit- und Einziehungsrisiko wurde durch eine angemessene pauschalierte Ein-
zelwertberichtigung auf Forderungen ausreichend Rechnung getragen. Diese erfolgen nach Verzugszeitraum gestaf-
felt (Verzug 30 Tage — 10 %; Verzug 60 Tage — 30 %, Verzug 90 Tage — 60 %, Verzug 120 Tage — 100 %).

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Instandhaltungsaufwendungen, die auf die erwartete Restlaufzeit
des jeweils betreffenden Mietvertrages verteilt werden.

Die sonstigen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind in
Hohe des nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages bewertet. Zukiinftige Preis-
und Kostensteigerungen werden bericksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise fir deren Eintritt vorliegen.
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Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflillungsbetrag passiviert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung werden mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt des Entstehens
umgerechnet; bei Kursanderungen erfolgt die Bewertung grundsatzlich zum Wechselkurs des Bilanzstichtags unter
Beachtung des 88 256a, 252 Abs. 1 Nr. 4 Hs 2 und 8§ 253 Abs. 1 S.1 HGB.

Angaben zu Einzelposten der Bilanz

Aktiva

Anlagevermdgen

Sachanlagen/Finanzanlagen

Im Berichtsjahr wurden keine auRRerplanméaRigen Abschreibungen auf das im Sachanlagevermdgen enthaltene Ge-
baude (per 30.06.2014: EUR 0,00) vorgenommen. Der Buchwert der “Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und

Bauten einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundsticken® betrdgt zum Stichtag EUR 0,00 (per 30.06.2014:
EUR 738.160,68).

Das in den Sachanlagen enthaltene Grundstick und Geb&ude in Stolberg-Breinig wurde mit Wirkung zum
01.12.2014 (Ubergang Besitz Nutzen, Lasten) veraufRert.

Im Berichtsjahr wurden keine auRRerplanmé&Rigen Abschreibungen auf das Finanzanlagevermégen (per 30.06.2014:
EUR 0,00) vorgenommen.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens gemal § 268 Abs. 2 HGB ist im Anlagespiegel wiedergegeben.

Bruttoanlagenspiegel

Anschaffungs-/Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugange Abgange Stand Stand Zugéange Zuschrei- Abgange Stand 31.12.2014 30.06.2014
01.07.2014 31.12.2014 01.07.2014 bungen 31.12.2014

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Grund und Boden 550.076,03 0,00 550.076,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 550.076,03
Erbbaurecht 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gebaude 1.485.734,60 0,00 1.485.734,60 0,00 1.297.649,95 3.033,62 0,00 1.300.683,57 0,00 0,00 188.084,65
Grundstiicke,
grundstiicksgleiche
Bauten einschl. der Bauten
auf fremden Grundsticken 2.035.810,63 0,00 2.035.810,63 0,00 1.297.649,95 3.033,62 0,00  1.300.683,57 0,00 0,00 738.160,68
SACHANLAGEN 2.035.810,63 0,00 2.035.810,63 0,00 1.297.649,95 3.033,62 0,00 1.300.683,57 0,00 0,00 738.160,68
balandis real estate ag 1.365.536,99 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 183.360,00 0,00 244.056,99 1.121.480,00 938.120,00
Beteiligungen 1.365.536,99 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 183.360,00 0,00 244.056,99 1.121.480,00 938.120,00
FINANZANLAGEN 1.365.536,99 0,00 0,00 1.365.536,99 427.416,99 0,00 183.360,00 0,00 244.056,99 1.121.480,00 938.120,00

ANLAGEVERMOGEN 3.401.347,62 0,00 2.035.810,63 1.365.536,99 1.725.066,94 3.033,62 183.360,00 1.300.683,57 244.056,99 1.121.480,00 1.676.280,68
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Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande

Zum Bilanzstichtag gibt es Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, in Héhe
von EUR 238.714,36 (per 30.06.2014: EUR 2.134.897,14). Die Forderungen gegen beteiligte Unternehmen betreffen
in Hohe von EUR 235.181,53 (per 30.06.2014: EUR 2.099.251,39) Abfindungsguthaben aus Teilkiindigungen von
Anteilen an der balandis real estate ag (friiher: DLF Immobilienportfolio - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG). Unter
den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, sind Forderungen in Héhe von
EUR 3.532,83 (per 30.06.2014: EUR 35.645,75) gegenuber Gesellschaftern enthalten.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande in Hohe von EUR 33.121,36 (per 30.06.2014: EUR 26.921,45) bestehen im
Wesentlichen aus Forderungen gegen Treugeber aus Quellensteuererstattungen und einer Forderung aus der End-
abrechnung 2014 beziglich in Anspruch genommener Rechtsberatung.

Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden sind Forderungen gegenitber Gesellschaftern in Hohe von
EUR 20.159,26 (per 30.06.2014: EUR 19.831,45) enthalten.

Alle Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

In dieser Position sind die Kontokorrentkonten bei Kreditinstituten in Hohe von EUR 551.389,18 (per 30.06.2014:
EUR 41.303,11) enthalten.

Passiva
1. Eigenkapital
Berichtsjahr
Buchwert per 31.12.2014 EUR 1.842.716,27

Der Buchwert setzt sich wie folgt zusammen:
Kapitalkonto | (Beteiligungskapital) EUR 3.404.191,53
Kapitalkonto 11 EUR -1.561.475,26

Ruckstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen in Hohe von EUR 13.990,00 (per 30.06.2014: EUR 1.589.457,30) bestehen aus den

voraussichtlichen Aufwendungen fiir Rechts- und Beratungskosten von EUR 1.270,00 (per 30.06.2014: EUR 190,00)
und den Aufwendungen fiur laufende Gebuhren von EUR 11.850,00 (per 30.06.2014: EUR 12.110,00).

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten betragen EUR 87.998,63 (per 30.06.2014: EUR 501.536,09).

Unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in
Hohe von EUR 13.512,11 (per 30.06.2014: EUR 10.612,55) enthalten.

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht sind im Jahr 2014 in H6he
von EUR 64.970,58 (per 30.06.2014: EUR 90.782,43) angefallen.
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Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern in Héhe von EUR 7.804,83
(per 30.06.2014: EUR 83,42) enthalten.
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Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten sowie die zur Sicherheit gewahrten Pfandrechte stellen sich wie folgt dar:

Verbindlich- Insgesamt davon davon davon davon davon
keiten Restlaufzeit | Restlaufzeit | Restlaufzeit gesichert gesichert
bis zu 1 Jahr zwischen tuber durch
1u.5Jahre 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 GPR
Vorjahr (01012014-30.06.2014) 394.760,43 394.760,43 0,00 0,00 394.760,43
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 14.619,61 14.619,61 0,00 0,00 0,00
Vorjahr (01012014-30.06.2014) 1564,55 1564,55 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 64.970,58 64.970,58 0,00 0,00 0,00
Vorjahr (01012014-30.06.2014) 90.782,43 90.782,43 0,00 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 8.408,44 8.408,44 0,00 0,00 0,00
Vorjahr (01012014-30.06.2014) 4.428,68 4.428,68 0,00 0,00 0,00
Gesamtbetrag 87.998,63 87.998,63 0,00 0,00 0,00
Vorjahr (01.01.2014-30.06.2014) 501.536,09 501.536,09 0,00 0,00 394.760,43

*GPR — Grundpfandrecht

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten in Hohe von EUR 603,61 (per 30.06.2014: EUR 4.345,26) Steuern.

Angaben zu Einzelposten der Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése

Die Umsatzerlése der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L. wurden durch Vermie-
tung des Objektes Baumarkt Stolberg-Breining in Hohe von EUR 33.099,65 (Vergleichsperiode 01.01.2014-
30.06.2014: EUR 59.980,17) erzielt.

Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdage in Hohe von EUR 183.430,96 (Vergleichsperiode 01.01.2014-30.06.2014:
EUR 4,14) resultieren im Wesentlichen aus Ertrag aus der Zuschreibung auf das Finanzanlagevermogen in Hohe von
EUR 183.360,00. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen insgesamt EUR 160.779,60 (Vergleichsperio-
de 01.01.2014-30.06.2014: EUR 22.603,83) und betreffen hauptsachlich Buchverluste aus der Verduf3erung von
Sachanlagevermégen in Hohe von EUR 135.519,56 (Vergleichsperiode 01.01.2014-30.06.2014: EUR 0,00) sowie
laufende Aufwendungen fiir Gebuihren und Betriebskosten.

Abschreibungen
Abschreibungen auf Sachanlagen betreffen planméafRige Abschreibungen in Hohe von EUR 3.033,62 (Vergleichsperi-

ode 01.01.2014-30.06.2014: EUR 3.640,35.) AuRRerplanmaRige Abschreibungen auf Grund und Boden und Gebaude
fielen im Berichtsjahr keine an.
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Zinsertrage
Die Zinsertrage setzen sich im Wesentlichen aus Zinsen auf Abfindungsguthaben in H6he von EUR 9.061,81 (Ver-

gleichsperiode 01.01.2014-30.06.2014: EUR 14.262,54) und aus der Verzinsung von Forderungen aus der BV
1/2008 an einzelne Treugeber in Hohe von EUR 774,88 (Vergleichsperiode 01.01.2014-30.06.2014: EUR 916,98)
zusammen.

AuRerplanmafige Abschreibungen auf Finanzanlagen
Im Berichtsjahr wurden keine auRerplanméafiigen Abschreibungen auf die Finanzanlagen vorgenommen.

Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen in Hohe von EUR 7.137,01 (Vergleichsperiode 01.01.2014-30.06.2014: EUR 9.164,93) ste-
hen im Wesentlichen mit EUR 6.697,65 (Vergleichsperiode 01.01.2014-30.06.2014: EUR 8.621,87) im Zusammen-
hang mit der Finanzierung der Immobilie sowie der Verzinsung einer Verbindlichkeit an die balandis real estate ag in
Hohe von EUR 362,04 (Vergleichsperiode 01.01.2014-30.06.2014: EUR 543,06).

Steuern
Da es sich um eine Personengesellschaft handelt, ist die Gesellschaft weder einkommen- noch koérperschaftsteuer-
pflichtig. Die Gesellschaft ist vermdgensverwaltend tatig und deshalb auch nicht gewerbesteuerpflichtig.

Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft
Personlich haftende Gesellschafterin ist die KC Beteiligungs GmbH, Stuttgart, vertreten seit 29.01.2013 durch den
Geschéftsfiihrer Herrn Walter Fink (Anderung eingetragen im Handelsregister am 04.02.2013).

Die Geschéftsfuhrung erfolgte bis 30.06.2014 durch die Kommanditistin balandis Verwaltungs GmbH (vormals KC
Verwaltungs GmbH) mit Sitz in Stuttgart, vertreten durch die Geschéftsfiihrer Wolfgang Essler und Claudia Gerum,
wobei die Geschaftsfihrer nur gemeinschaftlich oder ein Geschéftsfiihrer mit einem Prokuristen vertretungsberechtigt
waren.

Die Gesellschaft hat im Mai 2014 ihre Auflésung mit Wirkung zum Ablauf des 30.06.2014 beschlossen und wird seit
dem 01.07.2014 durch die beiden durch Gesellschafterbeschluss bestimmten Liquidatoren KC Beteiligungs GmbH,
Stuttgart, die zugleich wie bisher Komplementarin ist, und die ATC Treuhandgesellschaft mbH, Stuttgart, die zugleich
wie bisher Treuhandkommanditistin ist, vertreten. Beide Liquidatoren haben mit Urkunde des Notars Seibold, Stutt-
gart, Urkundenrolle Nr. 2277 / 2014 G vom 11.09.2014 der balandis real estate ag, Gréafelfing, und der balandis Ver-
waltungs GmbH, Stuttgart, jeweils die einzelvertretungsberechtigte Vollmacht zur Vertretung der Kommanditgesell-
schaft, der personlich haftenden Gesellschafterin beziehungsweise der Liquidatoren, erteilt.

Gesellschafter

KC Beteiligungs GmbH — personlich haftende Gesellschafterin und ab 01.07.2014 als Liquidatorin
Das gezeichnete Kapital der KC Beteiligungs GmbH, Stuttgart, betrdgt EUR 100.000,00.

Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Die Gesellschafterin halt seit 2014 keine Anteile mehr.

Private Equity Consult GmbH; das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs
GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 79.250,25 (Beteiligung: 2,3280 %) und wurde von der KC Beteiligungs GmbH am
10.03.2014 ubernommen.
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balandis Verwaltungs GmbH (vormals KC Verwaltungs GmbH) als geschéftsfiihrende

Kommanditistin bis 01.07.2014

Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreiléander-Beteiligung - KC Beteili-
gungs GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 2.556,46 ((Beteiligung: 0,0751 %).

ATC Treuhandgesellschaft mbH als Kommanditistin und ab 01.07.2014 als Liguidatorin

vertreten durch den Geschéftsfiihrer Helmut Cantzler

Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreilédnder-Beteiligung - KC Beteili-
gungs GmbH & Co. KG i. L. betragt EUR 1.544,10 (Beteiligung: 0,0454 %).

Treugeber
Das Beteiligungskapital an der DLF 90/6 Dreilander-Beteiligung - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L. betragt

EUR 3.320.840,72 (Beteiligung: 97,5515 %).



