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Allgemeines zum Beteiligungsverlauf
Fonds sind in der Regel unmittelbare Eigentiimer deutscher Immobilien. Seit 2003 (in einem Fall 2005) sind sie als

stehenden DL-Fonds investiert.
samt halten die DL-Fonds lber 99,99 % an dieser Gesellschaft.
GeméaB DLF-Beschlussfassung 1/2011 erfolgte die Umwandlung der DLF-Immobilienportfolio — KC Beteiligungs
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Die Gesellschaft ist auf bestimmte Zeit errichtet (30 Jahre). Im Jahr 2011 endete prospekigemaB die Einzahlungs-

Das Beteiligungskapital wurde - nach Abzug der Kosten und Geblihren - hauptsachlich in Anteile an bereits be-

Das Vermdégen unserer Gesellschaft besteht (iberwiegend aus Anteilen an verschiedenen DL-Fonds. Die DL-
Kommanditisten an der DLF-Immobilienportfolio - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG (DLFIPKG) beteiligt. Insge-

Die DLFIPKG ihrerseits ist - Uber Tochtergesellschaften - Eigentlimerin von ca. 45 - teils sehr groBen - Immobili-

enobjekten in Deutschland und in den USA.
GmbH & Co. KG in eine Aktiengesellschaft. Diese firmiert seit ihnrem Handelsregistereintrag am 06.02.2014 als

Ab dem Jahr 2011 hat gemaB der im Prospekt unserer Gesellschaft vorgestellten Prognose die Ausschittungs-

balandis real estate ag (Amtsgericht Miinchen HRB Nr. 212566).
phase begonnen.
Uber die Verwendung der Liquiditatsiiberschiisse, soweit sie nicht zur Erfilllung vertraglicher, gesetzlicher und
sonstiger Verpflichtungen benétigt werden, wird durch Gesellschafterbeschluss letztmalig fir das Jahr 2013 ent-

schieden. Ausschittungen sind nur dann vorzunehmen, wenn es die Liquiditatslage der Gesellschaft erlaubt.

Die Geschaftsflihrung hat den Treugebern und Gesellschaftern der 17 DL-Fonds und der 10 DHB-Ansparfonds die
Auflésung der Gesellschaft zum 30.06.2014/01.07.2014 vorgeschlagen. Dem Beschlussantrag zur Auflésung der

Gesellschaften wurde mit iberwiegender Mehrheit zugestimmt.
Somit wurde auch unsere Gesellschaft zum Stichtag 01.07.2014 aufgeldst.

Der nach Verwertung des gesamten Gesellschaftsvermégens und Begleichung aller Verbindlichkeiten verbleiben-

Mit der Abwicklung des Vermdgens bzw. als Liquidatoren wurden die KC Beteiligungs GmbH und die ATC Treu-
de Uberschuss wird an die Gesellschafter/Treugeber gleichmaBig entsprechend dem Beteiligungsverhaltnis ver-

handgesellschaft mbH beauftragt.

teilt.
Die Dauer der Abwicklung unserer Gesellschaft hangt in erster Linie davon ab, in welchem Zeitrahmen es den DL-
Fonds gelingt, ihre Vermégenswerte zu verduBern. Eine Ubersicht bzw. die Objektliste kénnen Sie auf unserer

Webseite: balandis.ag unter Immobilienportfolio “DLF” einsehen.
Soweit aus einzelnen VerwertungsmaBnahmen Uberschiisse erzielt werden, werden diese vorab an die Gesell-
schafter/Treugeber der DL-Fonds und damit auch an unsere Gesellschaft ausgeschittet. Von uns werden die

Gelder dann nach Erfillung aller Verbindlichkeiten an Sie weitergeleitet. Insgesamt ist damit zu rechnen, dass sich

die Abwicklung Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren erstreckt (drei bis finf Jahre).
Eine Aussage Uber die Héhe der nach Aufldsung der DL-Fonds zu erwartenden anteiligen Rlckfllisse kann nicht

getroffen werden.
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Beschlussfassung

Ordentliche Beschlussfassung zum Geschéaftsjahr 2012

Fir das Geschaftsjahr 2012 wurde zum 30.07.2014 eine Beschlussfassung im schriftlichen Abstimmungsverfah-
ren durchgeflhrt. AuBer der personlich haftenden Gesellschafterin und der Treuhandkommanditistin haben
25,94% der Treugeber unmittelbar abgestimmt. Flr die nicht selbst an der Beschlussfassung teilnehmenden
Treugeber hat die Treuhandkommanditistin in Ausibung des Treuhandvertrages an der Abstimmung teilgenom-
men. Den Abstimmungspunkten wurde, wie nachstehend aufgefihrt, zugestimmt.

Beschlussantrag Zustimmung
(%)
Feststellung Jahresabschluss / Gesamtvermdgenswert und die Einnahmen-Uberschuss- 98,61

Rechnung 2012

Ein gemaB § 12 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrages fiir das Geschéftsjahr 2012 zu Ausschit- 97,18
tungszwecken zur Verfligung stehender Liquiditatstiberschuss wurde nicht erwirtschaftet. Eine
Ausschittung findet nicht statt.

Entlastung persoénlich haftende Gesellschafterin 94,86
Entlastung Treuhandkommanditistin 85,42
Bestellung Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsge- 99,40

sellschaft fiir Abschlussprifung Geschaftsjahr 2013

Sonderbeschlussfassung 1/2014

Im Geschéftsjahr 2014 wurde zum 20.05.2014 im Rahmen der Sonderbeschlussfassung 1/2014 Uber die Auflé-
sung der Gesellschaften abgestimmt. AuBer der persodnlich haftenden Gesellschafterin und der Treuhandkom-
manditistin haben 38,30% der Treugeber unmittelbar abgestimmt. Fir die nicht selbst an der Beschlussfassung
teilnehmenden Treugeber hat die Treuhandkommanditistin in Ausibung des Treuhandvertrages an der Abstim-
mung teilgenommen. Den Abstimmungspunkten wurde, wie nachstehend aufgefiihrt, zugestimmt.

Beschlussantrag Zustimmung
(%)
Auflésung der Gesellschaft zum 01.07.2014 99,11

Teilubertragung Komplementaranteil 97,03



Im Jahr 2013 konnte sich die Weltkonjunktur stabilisieren. Diese Entwicklung war sicherlich getragen von einer
expansiven Geldpolitik in den wesentlichen Wirtschaftsraumen. Im Euro-Raum war die Entwicklung gepragt durch
die Haushaltspolitik in den Krisenlandern. Die deutsche Wirtschaft konnte zumindest noch ein geringes Wachstum

Das Jahr 2013 aus Sicht der Geschaftsfiihrung
erreichen. Das statistische Bundesamt weist fiir das Jahr 2013 eine Steigerung des Bruttoinlandsprodukts (BIP)
von 0,4% aus. Vor dem Hintergrund der hohen Unsicherheiten in den Finanz- und Realglitermérkten und der Ent-
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Bei der DLF-

wicklungen im Rest Europas ist das sicherlich noch eine zufriedenstellende Entwicklung.
Die Zinsen befanden sich im Berichtszeitraum weiterhin auf einem historisch niedrigen Niveau. Von dieser Situati-
on kénnen wir allerdings nur profitieren, wenn bei Darlehen die festgeschriebene Zinslaufzeit auslauft oder eine
Refinanzierung erfolgt. Bei bestehenden Darlehen mit fest vereinbarten Zinssatzen fihrt hingegen das aktuell
niedrige Zinsniveau zu relativ hohen Vorfalligkeitsentschadigungen, wenn ein Darlehen vorzeitig abgeldst werden
soll. Vor diesem Hintergrund haben wir — soweit méglich — hohen Tilgungsleistungen Prioritat eingerdumt, um die
Abhangigkeit von Banken zu reduzieren und zukinftig bei Bedarf von ginstigen Finanzierungskonditionen zu
Dadurch ersparte Zinsaufwendungen starken die zukiinftige Ertragskraft.

Immobilienportfolio Gewerbeimmobilien - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG sind rund EUR 7 Mio. laufende Tilgun-
Die Flachenauslastung innerhalb des deutschen Gewerbeimmobilienportfolios der DLF-Gruppe veranderte sich
gegenlber dem 31.12.2012 nur unwesentlich um rund 4.000 gm. Die Vermietungsquote blieb anndhernd gleich
und liegt zum 31.12.2013 bei rund 77 %. Dabei ist jedoch — wie im Vorjahr — zu bertcksichtigen, dass hierbei die

profitieren.
Projektentwicklungen in Hamburg-Wandsbek und Hamm mit zusammen 12.200 gm enthalten sind. Auf dem
Grundstick in Hamm wurde ein Hotel errichtet, welches langfristig an den Hotelbetreiber B&B mit Mietbeginn Mitte
2014 vermietet ist. Die Objekte in Hamburg-Wandsbek und Pirmasens wurden im Marz bzw. April 2014 verduBert.
Weiterhin halten wir an unserer grundsatzlichen Strategie fest, die US-amerikanischen Objekte mittel- bis langfris-

gen erfolgt.

tig zu verauBern. Im Verlauf des Jahres 2013 haben wir zahlreiche Objekte (190 Oak Plaza, University Research,
Cornerstone, Glenlake North & South sowie das HIW KC Orlando Portfolio) verkauft. Die Netto-Erlése wurden im
Jahr 2014 im Wesentlichen fir zum Ende 2013 ausgesprochene Kiindigungen seitens DLF- und DHB-Treugebern
Bei der im Jahr 2011 begonnenen Reorganisation der DLF-Gruppe haben wir im Jahr 2013 weitere wichtige Wei-
chen gestellt. Die Integration der Verwaltungsgesellschaften wurde im April 2013 umgesetzt. Am 06.02.2014 wur-
de die Umwandlung der DLF-Immobilienportfolio - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG in die balandis real estate ag,
Stuttgart, in das Handelsregister eingetragen. An dieser Gesellschaft sind wir Uber die DL-Fonds mittelbar betei-
ligt. Weitere Informationen kénnen dem Anlegerbereich auf der Webseite www.balandis.ag entnommen werden.
Im Rahmen der Reorganisation wurde auch die KC Verwaltungs GmbH in balandis Verwaltungs GmbH umfirmiert.

verwendet.
Ende April 2014 wurde lhnen, wie auch den Treugebern der DL-Fonds und anderen DHB-Ansparfonds, im Rah-

men einer Sonderbeschlussvorlage die Auflésung der Gesellschaften vorgeschlagen. Dieser Beschluss kam in

allen Gesellschaften mit deutlichen Mehrheiten zu Stande. Uber den Fortgang der Reorganisation der Unterneh-
mensgruppe halten wir Sie auf dem Laufenden. Aktuelle Pressemeldungen zu Vermietungen aber auch Verkaufen

von einzelnen Objekten finden Sie ebenfalls auf unserer Webseite www.balandis.ag.

Finfte Dreilander Handels- und Beteiligungsgesellschaft —

KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i.L.

balandis Verwaltungs GmbH als
geschaftsfiihrende Kommanditistin
Pl

e,

Geschéftsfiihrerin

Geschéftsfiihrer
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Kapitalflussrechnung
vom 01.01.2013 bis 31.12.2013

Periodenergebnis vor auBerordentlichen Posten

- Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdégens

+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens

+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

- sonstige zahlungsunwirksame Ertrage

+ sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen

- Gewinn aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermégens

+ Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate

+/- Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
+/- Abnahme/Zunahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

+/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermégens

- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

+ Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstéanden des immateriellen
Anlagevermdgens

- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstéanden des
Finanzanlagevermdgens

- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen

+ Einzahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

- Auszahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

- Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter
+ Verénderung Verbindlichkeiten gg. UN mit Beteiligungsverhaltnissen
- Veranderung Forderungen gg. UN mit Beteiligungsverhaltnissen
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows)

+/- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds

+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Uberleitung zum Liquiditatsiiberschuss
Cashflow aus der Ifd. Geschaftstatigkeit

abzgl. Wechselkursbedingte Anderung des FMF
abzgl. Neuaufnahme Darlehen

abzgl. Verand. sonst.Verbindlichk. Kreditinstitute
abzgl. Verédnderung langfr. Verbindlichkeiten
abzgl./zuzgl. nicht zahlungswirkame Veranderungen
Liquiditatsiiberschuss

-5-
Geschiftsjahr Vorjahr

Euro Euro
-269.142,13 185.083,91
-620.774,13 -412.260,43
651.416,21 16.561,61
7.370,00 -415,00
0,00 0,00
8.614,99 3.730,84
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3.703,84 -5.125,51
0,00 1.022,41
-14.726,17 36.002,97
-7.199,29 7.199,29
0,00 0,00
-240.736,68 -168.199,91
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
119.383,13 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
119.383,13 0,00
7.812,05 58.496,99
-19.187,91 0,00
0,00 173.956,15
-29,77 -221.034,86
-11.405,63 11.418,28
-132.759,18 -156.781,63
0,00 0,00
889.312,95 1.046.094,58
756.553,77 889.312,95
-240.736,68 -168.199,91
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-240.736,68 -168.199,91
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Far das Geschaftsjahr 2013 wurde ein Liquiditatsiberschuss in Héhe von EUR -240.736,68 ermittelt.
Dies entspricht -0,775 % bezogen auf die maBgebliche Bemessungsgrundlage, das gewinnbezugsberechtigte
Kapital zum 31.12.2013 (Saldo der Kapitalkonten | + Il + V zum 31.12.2012 zzgl. gewichtete, im Jahr 2013 gezahl-

Rechtliche Verhaltnisse
gerichts Stuttgart unter der Nr. HRA 12225 eingetragen.

Zu Liquidatoren wurden die KC Beteiligungs GmbH und die ATC Treuhandgesellschaft mbH bestellt.

Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom Januar 1995 gegriindet und am 10.04.1995 unter dem Na-
Der urspriingliche Komplementar — Herr Walter Fink — ist zum 29.04.2009 (Tag der Eintragung ins HR) aus der
Gesellschaft ausgeschieden. Die Kommanditistin — KC Beteiligungs GmbH — wurde damals Komplementarin.

te Einlagen aller Treugeber und Gesellschafter
men Flnfte Dreildnder Handels- und Beteiligungsgesellschaft - Walter Fink - KG beim Handelsregister des Amts-

Sitz der Gesellschaft ist Stuttgart. Urspriingliche Dauer war bis zum 31.12.2025. Im Juni 2014 wurde im auBeror-
dentlichen Abstimmungsverfahren durch die Gesellschafter die Auflosung der Gesellschaft mit Wirkung zum Ab-

lauf des 01.07.2014 beschlossen.

Die Firma wurde seinerzeit wie folgt geéndert:
Flnfte Dreilander Handels- und Beteiligungsgesellschaft — KC Beteiligungs GmbH & Co. KG

EUR
197.614,31

Das Beteiligungskapital richtet sich grundséatzlich nach der am SchlieBungsdatum 31.03.1996 gezeichneten
Beteiligungssumme. Durch die Kiindigungen, Reduzierungen und Widerrufe im Zeitraum 1995 - 2013 hat sich das
fir Rechnung und im Interesse von Treugebern mit denen sie Treuhandvertrage abschlieBt.

Beteiligungskapital zum 31.12.2013 auf den Stand von EUR 39.759.011,12 reduziert.
Als Gesellschafter waren zum Bilanzstichtag im Handelsregister eingetragen die Komplementarin KC Beteiligungs
GmbH (KCB GmbH), die Treuhandkommanditistin ATC Treuhandgesellschaft mbH (ATC GmbH) und die KC Ver-
waltungs GmbH (KCV GmbH). Die Umfirmierung der KC Verwaltungs GmbH in balandis Verwaltungs GmbH wur-
EUR

2.556,46

5.112,92
39.553.717,43

de am 20.02.2014 im Handelsregister beim Amtsgericht Stuttgart eingetragen. In ihrer Eigenschaft als Treuhand-
kommanditistin beteiligt sich die ATC GmbH rechtlich im eigenen Namen an der Gesellschaft, wirtschaftlich aber
39.561.386,81

Komplementarin
39.759.001,12

KCB GmbH

Kommanditisten

ATC GmbH
balandis Verwaltungs GmbH
(vormals KC Verwaltungs GmbH)

Treugeber

Gesamt
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Gesamtvermogenswert zu Abfindungszwecken

GemanB § 18 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrages ermittelt sich der Gesamtvermdégenswert zum 31.12.2013 wie folgt:

a) Finanzanlagen
DLF-Beteiligungen bewertet zum Abfindungswert

DLF 87/2
DLF 87/3
DLF 89/2
DLF 90/5
DLF 90/6
DLF 90/7
DLF 91/8
DLF 92/10
DLF 92/11
DLF 92/12
DLF 93/14
DLF 94/17
DLF 97/22
DLF 97/25
DLF 97/26
DLF 98/29
DLF 99/32

EUR

28.029,72
26.214,25
227.983,53
50.167,48
252.928,59
447.047,30
693.959,59
857.671,92
1.054.307,63
824.101,10
2.387.537,86
2.559.476,75
892.704,37
461.898,71
746.308,09
1.407.623,59
1.001.0083,13

b) Liquiditatsreserve
bewertet mit dem Kontostand/Kurswert per 31.12.2013

c) Ruckstellungen

Summe Gesamtvermoégenswert

Saldo der Kapitalkonten | und Il und V per 31.12.2013
(ohne Sonderergebniskonto)

EUR

13.918.963,61

734.356,01

-23.715,00

14.629.604,62

30.962.519,57

Der auf den ausscheidenden Gesellschafter bzw. Treugeber entfallende Anteil am Vermégenswert bestimmt sich
nach dem Saldo seiner Kapitalkonten | + Il + V bzw. Unterkonten zum Gesamtsaldo der Kapitalkonten | + Il + V
bzw. Unterkonten aller Gesellschafter bzw. Treugeber jeweils zum 31.12. des Vorjahres.

Der Abfindungswert ergibt sich zum 31.12.2013 somit in Hohe von 47,249399672 % bezogen auf den Saldo der

Kapitalkonten | + Il + V per 31.12.2013.
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Aktiva Passiva
EUR EUR Vorjahr EUR EUR Vorjahr
Anlagevermégen . Eigenkapital

I. Finanzanlagen

1. Beteiligungen

Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

2. Eingefordertes, noch nicht
eingezahltes Kapital

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

16.802.914,90 16.952.940,11

10.704,74 14.408,58

9.586,99 9.586,99

20.291,73 23.995,57

756.553,77 889.312,95

17.579.760,40 17.866.248,63

|. Kapitalanteile persénlich
haftende Gesellschafterin

Il. Kapitalanteile
Kommanditisten

. Rickstellungen

1. Sonstige Riickstellungen

. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegeniber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

3. Sonstige Verbindlichkeiten

41.639,15 43.075,99

17.481.503,75 17.751.969,91

17.523.142,90 17.795.045,90

23.715,00 16.345,00

32.827,50 47.553,67

0,00 29,77
75,00 7.274,29

32.902,50 54.857,73

17.579.760,40 17.866.248,63
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Aktiva

A. Anlagevermogen

l. Finanzanlagen

1. Beteiligungen

Der Beteiligungsansatz entwickelt sich wie folgt:

5. DHB Geschaftsbericht 2013

Historische Anschaffungskosten

Wertberichtigung Beteiligungen

Vorjahr

Vorjahr
EUR

31.614.998,22
-14.662.058,11

31.12.2013 EUR
31.12.2012 EUR

16.952.940,11

16.802.914,90

16.952.940,11

Berichtsjahr
EUR

31.495.615,09

-14.692.700,19

16.802.914,90

Die mit Stand zum 31.12.2013 angekauften DLF-Anteile sind in der nachstehenden Tabelle zu Anschaffungs-

kosten aufgefihrt.

Stand Anschaffungskosten Stand Nominal

01.01.2012 in 2012 31.12.2012 31.12.2012

DL-Fonds EUR EUR EUR EUR
87/2 51.610,32 0,00 51.610,32 53.685,65
87/3 63.072,96 0,00 63.072,96 66.467,95
89/2 455.948,41 -5.571,48 450.376,93 544.525,83
90/5 133.811,23 0,00 133.811,23 178.952,16
90/6 459.192,43 -2.015,47 457.176,96 610.993,79
90/7 1.227.801,89 0,00 1.227.801,89 1.288.455,49
91/8 1.328.028,34 0,00 1.328.028,34 1.853.433,01
92/10 1.667.181,60 0,00 1.667.181,60 2.464.426,88
92/11 2.567.239,48 0,00 2.567.239,48 3.757.995,32
92/12 1.662.095,66 0,00 1.662.095,66 2.512.999,61
93/14 5.634.654,35 0,00 5.634.654,35 8.057.960,09
94/17 8.539.405,19 0,00 8.539.405,19 17.452.948,62
97/22 764.957,29 -41.559,14 723.398,15 2.489.991,52
97/25 673.173,39 -32.699,52 640.473,87 1.620.795,30
97/26 859.008,20 -14.300,79 844.707,41 1.549.214,45
98/29 1.728.192,35 -23.236,73 1.704.955,62 4.343.424,63
99/32 3.799.625,13 0,00 3.799.625,13 4.326.115,82
Summe 31.614.998,22 -119.383,13 31.495.615,09 53.172.386,12
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Erlauterung:

Die Bewertung der DLF-Anteile erfolgte nach Aufgabe der ,Going-Concern“ — Annahme zu Zeitwerten, sofern
diese die fortgefiihrten Anschaffungskosten nicht Uberschreiten.

In den Anschaffungskosten ist die Courtage fliir Ankaufe Uber die Zweitmarktbdrse enthalten.

Ferner sind in den Anschaffungskosten thesaurierte Ausschittungsanspriiche der im Bestand befindlichen Ge-
schéftsanteile an den DL-Fonds zum 31.12.2013 enthalten.

Auszahlungen von den im Bestand gehaltenen DL-Fondsanteilen wurden unter Beriicksichtigung des Rechnungs-
legungsstandards bzgl. der Besonderheit der Bilanzierung, der Bewertung und des Ausweises von Anteilen an
Personengesellschaften sowie die daraus resultierenden Aufwendungen und Ertrdge (IDW RS HFA 18 vom
25. November 2011) unter den Abgangen ausgewiesen.

Die zum Stichtag im Bestand befindlichen DLF-Anteile mit einem Nominalwert von insgesamt EUR 53.172.386,12
wurden zu Anschaffungskosten ohne Liquiditatsiiberschuss von insgesamt EUR 32.855.864,36 (61,79 %) erwor-

ben.

Wertberichtigung Beteiligungen

31.12.2013 EUR

-14.692.700,19

Vorjahr  31.12.2012 EUR -14.662.058,11

Stand Wertberichtigung Zuschreibungen Stand

01.01.2013 31.12.2013

DL-Fonds EUR EUR EUR EUR
87/2 -22.517,79 -626,96 2.150,18 -20.994,57
87/3 -36.436,60 -334,61 1.007,88 -35.763,33
89/2 -161.499,98 -31.207,73 4.712,04 -187.995,67
90/5 -81.738,34 -4.122,73 6.680,41 -79.180,66
90/6 -196.916,14 -2.589,04 29.635,28 -169.869,90
90/7 -692.498,46 -51.493,62 7.032,11 -736.959,97
91/8 -531.845,45 -18.732,49 60.908,44 -489.669,50
92/10 -780.917,72 -5.601,11 117.752,61 -668.766,22
92/11 -1.375.819,03 -44.187,19 39.976,28 -1.380.029,94
92/12 -789.468,46 -9.393,32 69.489,78 -729.372,00
93/14 -2.826.596,17 0,00 195.415,69 -2.631.180,48
94/17 -4.455.847,18 -34.787,06 31.261,76 -4.459.372,48
97/22 -60.935,29 -4.348,56 0,00 -65.283,85
97/25 -77.882,53 -33.655,93 6.472,23 -105.066,23
97/26 -100.374,31 -367,64 29.196,99 -71.544,96
98/29 -141.909,03 -46.234,97 19.082,45 -169.061,55
99/32 -2.328.855,63 -363.733,25 0,00 -2.692.588,88
Summe -14.662.058,11 -651.416,21 620.774,13 -14.692.700,19

Erlauterung:

Im Berichtsjahr 2013 vorgenommene Wertberichtigungen basieren auf einer Beurteilung der Zeitwerte der im Be-
stand befindlichen Geschéaftsanteile an den DL-Fonds zum 31.12.2013.
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B. Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande
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1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 31.12.2013 EUR 10.704,74
Vorjahr  31.12.2012 EUR 14.408,58
Vorjahr Berichtsjahr
EUR EUR EUR EUR

Gutschrift USt Haftungsvergltung 2011 3.703,84 0,00
Gutschrift Rechtsberatungskosten 2012 10.704,74 14.408,58 10.704,74 10.704,74
Buchwert per 31.12. 14.408,58 10.704,74
2. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital 31.12.2013 EUR 9.586,99
Vorjahr  31.12.2012 EUR 9.586,99
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 31.12.2013 EUR 756.553,77
Vorjahr  31.12.2012 EUR 889.312,95

Erlauterung:

Der ausgewiesene Banksaldo stimmt unter Einbeziehung von Valutabuchungen mit dem Bankbestand per

31.Dezember 2013 Uberein. Abschlussposten sind in alter Rechnung gebucht.
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Passiva

A. Eigenkapital

Kapitalkonto |
(Beteiligungskapital)
Stand 01.01.
Veranderung

Stand 31.12.

Kapitalkonto Il
1. Agio

Stand 01.01.
Veranderung
Stand 31.12.

2. Aufgelaufene
Vorabverluste

(einmalige Funktionstrager-
und Mahngebuhren)

Stand 01.01.

Veranderung

Stand 31.12.

3. Aufgelaufenes verteiltes
operatives Ergebnis
Stand 01.01

Veranderung

Stand 31.12.

4. Aufgelaufene
Kapitalertragsteuer und
Solidaritatszuschlag
Stand 01.01.
Veranderung

Stand 31.12.

5. Quellensteuer
Stand 01.01.
Veranderung
Stand 31.12.

Stand per 31.12.

Kapitalkonto | und Il
Stand per 31.12.

Kapitalkonto IV
Sonderergebniskonto
Stand 01.01.
Veranderung

Stand per 31.12

Buchwert per 31.12.
des Gesamtkapitals

5. DHB Geschaftsbericht 2013

31.12.2013 EUR

A=

17.523.142,90

Vorjahr 31122012 EUR  17.795.045,90
Kapitalanteil
Persodnlich
Haftende Kapitalanteil
Gesellschafterin Kommanditisten Eigenkapital
balandis
Verwaltungs
KCB GmbH GmbH ATC GmbH Treugber Gesamt
(Komplementarin) (vormals KCV (Treuhand-
GmbH) kommanditistin)
EUR EUR EUR EUR EUR
197.614,31 5.112,92 2.556,46 39.589.507,87 39.794.791,56
0,00 0,00 0,00 -35.790,44 -35.790,44
197.614,31 5.112,92 2.556,46 39.553.717,43 39.759.001,12
0,00 0,00 0,00 2.184.941,42 2.184.941,42
0,00 0,00 0,00 -1.789,52 -1.789,52
0,00 0,00 0,00 2.183.151,90 2.183.151,90
-32.379,63 -424,38 -424,38 -9.473.740,26 -9.506.968,65
0,00 0,00 0,00 7.456,35 7.456,35
-32.379,63 -424,38 -424,38 -9.466.283,91 -9.499.512,30
8.420,66 -180,39 77,27 -2.311.278,12 -2.302.960,58
-1.302,47 -32,45 -15,88 -230.141,42 -231.492,22
7.118,19 -212,84 61,39 -2.541.419,54 -2.534.452,80
-1.455,50 -27,89 -17,35 -97.123,19 -98.623,93
0,00 0,00 0,00 256,34 256,34
-1.455,50 -27,89 -17,35 -96.866,85 -98.367,59
-10.820,55 -475,49 -232,72 -1.055.951,29 -1.067.480,05
17,93 0,45 0,22 4.374,46 4.393,06
-10.802,62 -475,04 -232,50 -1.051.576,83 -1.063.086,99
-37.519,56 -1.140,15 -612,84 -10.972.995,23 -11.012.267,78
160.094,75 3.972,77 1.943,62 28.580.722,20 28.746.733,34
-118.303,30 -2.212,43 -1.522,01 -11.086.616,13 -11.208.653,87
-152,30 -3,94 -1,97 -14.778,36 -14.936,57
-118.455,60 -2.216,37 -1.523,98 -11.101.394,49 -11.223.590,44
41.639,15 1.756,40 419,64 17.479.327,71 17.523.142,90




=

Erlauterung:
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In den aufgelaufenen Vorabverlusten sind Gebuhren fiir das Jahr 2013 in Héhe von EUR -8.430,80 enthalten.

In dem aufgelaufenen verteilten operativen Ergebnis ist das verteilte operative Ergebnis fir das Jahr 2013 in Héhe
von EUR -230.069,25 enthalten. In der aufgelaufenen Kapitalertragsteuer und dem aufgelaufenen Solidaritatszu-
schlag ist die anrechenbare Kapitalertragsteuer 2013 in H6he von EUR 0,00 und der anrechenbare Solidaritatszu-

schlag 2013 in H6he von EUR 0,00 enthalten.

Das Sonderergebniskonto umfasst alle bis zum Bilanzstichtag angefallenen buchmé&Bigen Wertberichtigungen zu
den im Anlagevermdgen gehaltenen Beteiligungen an den DLF-Anteilen.

B. Riickstellungen

1. Sonstige Riickstellungen

Erlauterung:

31.12.2013 EUR
Vorjahr  31.12.2012 EUR

23.715,00

16.345,00

Die Ruckstellungen fur ungewisse Verbindlichkeiten betreffen die voraussichtlichen Aufwendungen fiir die Erstel-
lung der Geschaftsberichte 2012 und 2013 und die Kosten flr die Jahresabschlussprifung 2013.

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Gebiihren

KCB GmbH
ATC GmbH
KCV GmbH

Sonstiges

Treucapital GmbH
EDV-Dienstleistungen
Prifungskosten Jahresabschluss
Vorjahr

Geschaftsbericht Vorjahr
Veroéffentlichung Jahresabschluss
Vorjahr

Buchwert per 31.12.

31.12.2013 EUR
Vorjahr  31.12.2012 EUR

32.827,50

47.553,67

Vorjahr Berichtsjahr

EUR EUR EUR EUR
2.628,60 0,00
3.285,76 0,00

17.085,93 23.000,29 0,00 0,00
10.535,07 26.113,04
79,19 79,19
6.545,00 6.545,00
7.327,30 0,00

66,82 24.553,38 90,27 32.827,50

47.553,67 32.827,50
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2. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Verbindlichkeiten gegeniiber

DL-Fonds
Uberzahlung Ausschiittung

Buchwert per 31.12.
3. Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenlber
ausgeschiedenen Treugebern

Bank-/Verwaltungsgeblhren

Buchwert per 31.12.

-
£7
=

31.12.2013 EUR 0,00
Vorjahr  31.12.2012 EUR 29,77
Vorjahr Berichtsjahr
EUR EUR
29,77 0,00
29,77 0,00
31.12.2013 EUR 75,00
Vorjahr  31.12.2012 EUR 7.274,29
Vorjahr Berichtsjahr
EUR EUR EUR EUR
7.199,29 0,00
75,00 7.274,29 75,00 75,00
7.274,29 75,00




=
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01. - 31.12.2013

sonstige betriebliche
Ertrage

sonstige betriebliche
Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrage

Abschreibungen auf
Finanzanlagen
- davon auBerplanmaBige
Abschreibungen nach
§ 253 (3) Satz 3 HGB
Euro 651.416,21
(i.V. Euro 16.561,61)

Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit

Jahresfehlbetrag

-15-

Geschaftsjahr Vorjahr

Euro Euro
621.102,82 423.313,43
247.194,33 223.030,76
8.365,59 0,00
0,00 1.363,83
651.416,21 16.561,61
0,00 0,98
-269.142,13 185.083,91
-269.142,13 185.083,91




-
£7
=
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Anhang
1. Bewertungsanderung
Im Rahmen des Liquidationsbeschlusses vom Juni 2014 und der damit verbundenen Auflésung der Gesellschaft

mit Wirkung zum Ablauf des 01.07.2014 kommt es erstmalig im Jahresabschluss zum 31.12.2013 zu einem Weg-

Samtliche Vermdgensgegenstande werden nunmehr im Hinblick auf die Auflésung mit den unter VerauBerungs-
gesichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten beurteilt, soweit diese die fortgefiihrten Anschaffungskosten unter-

schreiten.
2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Gesellschaft ist eine Kommanditgesellschaft nach § 264a HGB.

fall der ,,Going-Concern“-Annahme.
GemanB § 264a Abs.1 Nr.1 HGB sind neben den §§ 238 bis 263 HGB die besonderen Regelungen der §§ 264 bis
der Bilanz wurde von der Erleichterung geman § 266 Abs. 1 S. 3 HGB kein Gebrauch gemacht.
Die Darstellung, die Gliederung und der Ansatz im Jahresabschluss entsprechen den Vorjahres-grundsétzen.
Hinsichtlich der Bewertung kommt es zu den unter 1. dargestellten Bewertungsanderungen. Im Ubrigen entspricht

330 HGB anzuwenden. GeméaB § 267 Abs.1 HGB handelt es sich um eine kleine Gesellschaft. Fir die Gliederung

die Bewertung den Vorjahresgrundséatzen.
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

den Gewinnanteil gedeckten Auszahlungen der Beteiligungsgesellschaften werden entsprechend dem IDW RS
HFA 18 in der Fassung vom 25. November 2011 als Einlagenrtckzahlung von dem bilanzierten Beteiligungsan-

satz abgesetzt.

Auf Grund von Wertminderungen bei einigen Beteiligungen wurden im Berichtsjahr Abschreibungen auf den nied-
rigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag in Héhe von insgesamt TEUR 651 vorgenommen. AuBerdem
fang der Werterhéhung unter Berlcksichtigung der Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen wé-

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Die nicht durch
kam es nach teilweisem Wegfall des Abschreibungsgrundes zu Zuschreibungen in Hdhe von insgesamt
TEUR 621.
Soweit der nach den vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des Anlagevermdgens (iber
dem unter VerduBerungsgesichtspunkten zu ermittelndem Zeitwert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen

ist, wird dem durch auBerplanmaBige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spéateren Ge-
schéftsjahr heraus, dass die Grinde hierfur nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibung im Um-

ren, zugeschrieben.
Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind zu Nominalwerten bzw. zu Anschaffungskosten akti-

viert, wobei erkennbare Einzelrisiken durch die Vornahme von Wertberichtigungen bericksichtigt wurden.

Die sonstigen Ruckstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind
in Hohe des nach vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages bewertet. Zukiinftige
Preis- und Kostensteigerungen werden berlcksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise flr deren Eintritt

vorliegen.
Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.
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3. Angaben zu Einzelposten der Bilanz
Passiva

Verbindlichkeiten
Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

4. Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft

Persénlich haftende Gesellschafterin und Liguidatorin ist die KC Beteiligungs GmbH, Stuttgart, mit einem gezeich-
neten Kapital in Héhe von EUR 100.000,00, vertreten bis 29.01.2013 durch den Geschéftsfihrer Herrn Christian
Pfleiderer und ab 29.01.2013 durch den Geschaftsfihrer Herrn Walter Fink (Anderung eingetragen im Handelsre-
gister am 04.02.2013).

Geschaftsfihrende Kommanditistin ist die balandis Verwaltungs GmbH (vormals KC Verwaltungs GmbH) mit Sitz
in Stuttgart, vertreten durch die Geschaftsflhrer Walter Fink (bis 10.04.2013), Christian Pfleiderer (bis
22.07.2013), Wolfgang Essler und Claudia Gerum, wobei der Geschéftsfihrer Walter Fink alleinvertretungsbe-
rechtigt war und die Geschaftsfiihrer Claudia Gerum, Wolfgang Essler und Christian Pfleiderer nur gemeinschaft-
lich mit einem weiteren Geschéftsfliihrer oder Prokuristen vertretungsberechtigt sind.

Weitere Liquidatorin und Treuhandkommanditistin ist die ATC Treuhandgesellschaft mbH, Stuttgart, vertreten
durch die Geschéftsfiihrerin Claudia Gerum (bis 28.08.2013) und den Geschaftsfiihrer Helmut Cantzler (ab
28.08.2013).

Die Gesellschaft hat im Juni 2014 ihre Aufldésung mit Wirkung zum Ablauf des 01.07.2014 beschlossen und wird
seither durch die beiden durch Gesellschafterbeschluss bestimmten Liquidatoren KC Beteiligungs GmbH, Stutt-
gart, gleichzeitig wie bisher Komplementérin, und die ATC Treuhandgesellschaft, Stuttgart, zugleich wie bisher
Treuhandkommanditistin, vertreten.

Beide Liquidatoren haben mit Urkunde des Notars Seibold, Stuttgart, URNr. 2276/2014 G vom 11.09.2014, der
balandis real estate ag, Gréfelfing, und der balandis Verwaltungs GmbH (vormals: KC Verwaltungs GmbH), Stutt-
gart, jeweils die einzelvertretungsberechtigte Vollmacht zur Vertretung der Kommanditgesellschaft, der persénlich
haftenden Gesellschafterin bzw. der Liquidatoren erteilt.

Bezlige der Geschaftsflihrungsorgane
Auf die Angabe gemaB § 285 Nr. 9a HGB wird gemaB § 288 Abs. 1 HGB verzichtet.

Steuern
Da es sich um eine Personengesellschaft handelt, ist die Gesellschaft weder einkommen- noch kérperschaftsteu-
erpflichtig. Die Gesellschaft ist vermdgensverwaltend tatig und deshalb auch nicht gewerbesteuerpflichtig.

Ergebnisverwendung
Im Geschéftsjahr ergab sich ein Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 269.142,13 (Vorjahr: Jahreslberschuss in
Hoéhe von EUR 185.083,91), der gemaB Gesellschaftsvertrag auf die Gesellschafter verteilt wird.
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Erlauterungen zu den einzelnen Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2013 bis 31.12.2013
Geschéaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
. sonstige betriebliche
Ertrage
Sonstige betriebliche Ertrage 328,69 875,22
USt-Erstattung Haftungsvergltung 09-11 0,00 9.736,90
Ertrdge Zuschreibung Finanzanlagevermégen 620.774,13 412.260,43
Ertrage Auflésung von Riickstellungen 0,00 621.102,82 440,88
. sonstige betriebliche
Aufwendungen
Beitrage / Geblhren 144,77 74,50
Geschaftsbericht/Beschlussfassung 7.350,00 7.567,09
Prifungskosten 8.925,00 8.925,00
EDV-Dienstleistungen 1.022,87 950,28
Notarkosten 128,87 0,00
Steuerberatung 26.113,04 25.033,69
Rechtsberatungskosten 11.424,00 719,26
Treuh&nder 26.113,03 25.033,69
Ausbuchung Kapitalkonto Il -0,05 0,00
Aufldsung Sonderergebniskonto 15.705,51 15.142,24
Ausbuchung Kapitalkonto V 2.371,63 2.884,45
Erstattung Abfindungsguthaben -9.462,10 -14.295,85
Nebenkosten Geldverkehr 679,52 794,24
Verwaltung 130.565,20 125.168,49
Haftung / Geschéftsflihrung 26.113,04 247.194,33 25.033,68
. Ertrage aus Beteiligungen
Beteiligungsertrage 8.365,59 0,00
. sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrage
Habenzinsen 0,00 1.363,83
. Abschreibungen auf
Finanzanlagen
AuBerplanmaBige Abschreibungen auf
DLF-Anteile 651.416,21 16.561,61
- davon auBerplanmaBige
Abschreibungen nach
§ 253 (3) Satz 3 HGB
EUR 651.416,21
(i.V. EUR 16.561,61)
. Zinsen und &hnliche
Aufwendungen
Sollzinsen 0,00 0,98
. Ergebnis der gewoéhnlichen
Geschaftstatigkeit -269.142,13 185.083,91
. Jahresfehlbetrag -269.142,13 185.083,91
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Einnahmen-Uberschussrechnung fiir die Zeit vom 01.01. - 31.12.2013

[ G —
o
N =

1.3.
1.3.1.
1.3.2.

1.4.

Einnahmen

Einnahmen DLF-KG's
Vermietung und Verpachtung BRD
Kapitaleinkinfte mit Abzug
Abgeltungssteuer

Kapitaleinkiinfte ohne Abzug
Abgeltungssteuer

Sonstige Einkiinfte
Verdnderungen durch BP Vorjahre
Vermietung und Verpachtung BRD
Vermietung und Verpachtung USA
(Progressionsvorbehalt)

Kapitaleinkiinfte
Sonstige Einkiinfte (Spekulation)

Zinsen
Habenzinsen

Nebenkostenerstattungen
Mahngebihren
Erstattung USt Haftungsvergltung Vorjahre

Einnahmen aus Auflésungen
von Beteiligungsverhaltnissen

Summe der Einnahmen

Geschaftsjahr

EUR

2.456.038,33
753,89

5.100,27
1.193.287,90

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

EUR

3.655.180,39

0,00

0,00

9.462,10

3.664.642,49
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Vorjahr
EUR EUR
2.970.290,77
5.333,65
12.062,50
1.677,30
0,00
0,00
0,00
0,00 2.989.364,22
1.363,83
0,00
9.736,90 9.736,90
14.295,85
3.014.760,80
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2.1.1.

2.2,

2.2.1.

2.3.

2.3.1.
2.3.2.

2.4.

2.41.

2.5.

2.6.

2.6.1.
2.6.2.
2.6.3.
2.6.4.
2.6.5.
2.6.6.
2.6.7.
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Werbungskosten

Werbungskosten DLF-KG's
Vermietung und Verpachtung BRD
Vermietung und Verpachtung USA
(Progressionsvorbehalt)

Zinsen
Private VerauBerungsgeschafte
(§ 28 EStG)

Verdnderungen durch BP Vorjahre

Vermietung und Verpachtung BRD
Vermietung und Verpachtung USA
(Progressionsvorbehalt)

Kapitaleinkiinfte
Sonstige Einkiinfte (Spekulation)

Haftung-
/Geschéftsflihrungsvergitung
laufende Gebdhr

Steuerberatung
laufende Gebdihr
Kosten US-Steuererklarungen

Treuhandkommanditistin
laufende Geblihr

Verwaltungsgebiihren

Sonstige Werbungskosten
Nebenkosten des Geldverkehrs
Rechtsberatungskosten, Notarkosten
Sonstiges

Mahngebihren

Kosten Geschéaftsbericht
Prifungskosten

Sollzinsen

Summe der Werbungskosten

Uberschuss

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
2.663.224,79 3.111.649,53
0,00 268.322,41
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 2.663.224,79 0,00 3.379.971,94
26.113,04 25.033,68
0,00 25.033,69
0,00 0,00 0,00 25.033,69
26.113,03 25.033,69
130.565,20 125.168,49
679,52 471,79
11.552,87 719,26
1.124,19 945,59
0,00 0,00
7.034,38 7.083,73
8.925,00 5.950,00
0,00 29.315,96 0,98 15.171,35
2.875.332,02 3.595.412,84
789.310,47 -580.652,04
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Flnfte Dreilander Handels- und Beteiligungsgesellschaft - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG, Stutt-
gart:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfihrung der Filinfte Dreilander Handels- und Beteiligungsgesellschaft - KC Beteili-
gungs GmbH & Co. KG, Stuttgart, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013 geprift. Die
Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben. Die Prifung der ordnungsge-
maBen Flhrung der Treugeberkonten ist nicht Gegenstand unseres Auftrags.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen lber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flir die Angaben in Buchflihrung und Jahresabschluss lberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Munchen, 12. Januar 2015

Ebner Stolz GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Uwe Harr Ulrich Lorcher
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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