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Bericht der Liquidatoren zum Stand der Liquidation bis zum 15.12.2023

Das verbleibende Vermdgen der DLF-Gesellschaften besteht im Wesentlichen aus Anteilen an der balandis real estate
GmbH i. L. (ehemals: balandis real estate ag).

Im Marz 2023 wurde der letzte Immobilienanteil in den USA, die Beteiligung an der ACP/DLF Peachtree Center Gesell-
schaft (eine mittelbare Tochtergesellschaft der balandis real estate GmbH i. L.), an den langjahrigen Joint-Venture Partner
verauBert. Der Kaufpreis betragt US-$ 4,2 Mio. Die letzte Rate des Kaufpreises ist spatestens im Februar 2024 fallig.

Die weiteren Schritte bestehen nach Eingang der letzten Kaufpreisrate in der Liquidierung/Auflésung der zwei US-
Gesellschaften Peachtree Center LLLP sowie DLF Immobilienportfolio Corp. und danach die von der balandis real estate
GmbH i. L.

Hierzu wurde im Vorfeld die bisherige Aktiengesellschaft in eine GmbH umgewandelt und gleichzeitig das Grundkapital
reduziert. Hintergrund hierfiir sind die sehr restriktiven Kapitalerhaltungsvorgaben im Aktiengesetz.

Danach erfolgte durch Gesellschafterbeschluss die Auflésung bzw. die Liquidation der balandis real estate GmbH i. L.
zum 01.12.2023. Nach Ablauf der gesetzlich vorgeschriebenen Fristen bezliglich der Verwendung des Eigenkapitals der
balandis real estate GmbH i. L. erfolgt ab Dezember 2024 die Auskehrung des bestehenden Rest-Liquidationserlds an
die 17 DL-Fonds und die Anmeldung zur Loschung der balandis real estate GmbH i. L. im Handelsregister.

Nach Erhalt des anteiligen Rest-Liquidationserlds aus der balandis real estate GmbH i. L. kann die Schlusszahlung an die
Anleger vorgenommen werden.

Die Anmeldung zur Léschung der Gesellschaft aus dem Handelsregister erfolgt nach Vorlage der Unbedenklichkeitsbe-
scheinigung des Finanzamtes.

Stand der Betriebspriifungen
Die DL-Fonds 92/11, 92/12, 93/14, 94/17, 97/22, 97/25, 97/26 und 98/29 wurden vom Finanzamt fir die Jahre 2012 bis
2016 gepruft. Im Dezember 2022 konnte eine Einigung mit der mittlerweile eingeschalteten Oberfinanzdirektion Gber lange
strittige Positionen erreicht werden. Das Finanzamt beginnt im Jahr 2024 die getroffenen Vereinbarungen in endgultige
Bescheide umzusetzen. Folgepriifungen wurden bereits fiir die DL-Fonds 93/14, 94/17, 97/22, 97/25 und 98/29 fur die
Jahre 2017 bis 2020 angesetzt.

DREILANDER BETEILIGUNG 87/3
- KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.
vertreten durch die Liquidatoren

L ¥ ey,

Walter Fink - Geschéaftsfihrer Helmut Cantzler - Geschéaftsfuihrer
der KC Beteiligungs GmbH der ATC Treuhandgesellschaft mbH
(persodnlich haftende Gesellschafterin (Treuhandkommanditistin und Liquidatorin)

und Liquidatorin)
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Eckdaten

Gesamtbetrachtung

Als Grundlage der Beurteilung der Beteiligung ha-
ben wir nachfolgend den "Gesamtwert" der Betei-
ligung dargestellt. Dieser setzt sich zusammen
aus dem Steuervorteil aus der Investitionsphase,
der Summe aller Brutto-Ausschittungen seit
Fondsauflage, Teilauszahlung (15,95 % in 2021)
aus dem Liquidationsiiberschuss sowie dem ver-
bleibenden Vermégenswert zum 31.12.2022. Der
Steuervorteil unterstellt einen durchschnittlichen
Steuersatz von 40 % multipliziert mit den Wer-
bungskosten der Investitionsphase. Steuerliche
Effekte aus der Laufzeit des Fonds wurden ver-
einfachend nicht bertcksichtigt. Die Ausschuttun-
gen unterstellen hierbei, dass seit 2001 die Aus-
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schittungsvariante ,Ertragsausschuttung® gewahlt wurde. Die Ermittlung des verbleibenden Vermégenswerts basiert
auf den gesellschaftsvertraglichen Vorgaben. In dem Schaubild entsprechen 100 % dem urspriinglich einbezahlten

Nominalkapital (ohne Abwicklungsgebtihr).

Beschlussfassungsergebnis

Ordentliche Beschlussfassung zum Geschaftsjahr 2021
Fir das Geschéaftsjahr 2021 wurde zum 30.03.2023 eine Beschlussfassung im schriftlichen Abstimmungsverfahren
durchgefiihrt. Aufder der personlich haftenden Gesellschafterin und der Treuhandkommanditistin haben 72,92 % des
Treugeberkapitals unmittelbar abgestimmt. Fur die nicht selbst an der Beschlussfassung teilnehmenden Treugeber hat
die Treuhandkommanditistin in Austibung des Treuhandvertrages an der Abstimmung teilgenommen. Den Abstim-
mungspunkten wurde, wie nachstehend aufgefihrt, zugestimmt.

Beschlussantrag

Zustimmung (%)

1. Genehmigung Jahresabschluss

100,00

2. Entlastung der Liquidatoren

100,00

3. Entlastung der Treuhandkommanditistin

100,00

Damit wurde allen Beschlussantragen mit der erforderlichen Mehrheit zugestimmt.
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Fondsdaten
Firma: Dreilander Beteiligung 87/3 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.

Handelsregister:

Amtsgericht Stuttgart HRA 11564

Tag der Eintragung:

30.09.2013 (15.10.1987)

Sitz der Gesellschaft:

Stuttgart

Dauer der Gesellschaft:

Auflésung der Gesellschaft mit Wirkung zum Ablauf des 30.06.2014 laut Liquidationsbe-
schluss vom Mai 2014; urspringlich 31.12.2025

Gesellschafter:

Komplementarin:

KC Beteiligungs GmbH 0,00 EUR
Kommanditisten:
ATC Treuhandgesellschaft mbH 1.695,45 EUR

Private Equity Consult GmbH 29.046,48 EUR

Treugeber 2.620.370,89 EUR
Kindigung Treugeber -1.756.287,54 EUR
Kapitalerhéhung 74.137,34 EUR
Summe: 968.962,62 EUR

Anzahl Anteile:

53 (Stand 31.12.2022)

Haftung der
Kommanditisten:

Beschrankt sich grundsatzlich auf die im Handelsregister eingetragene Hafteinlage von
EUR 96.890,00 (Stand 31.12.2022)

Platzierung/SchlieRung: 1988/1989
Durchfiihrung

der Investitionen: 1988/1989
Austritte: keine
Kindigungen: entfallt
Ruckabwicklung: entfallt

Investitionsteil Deutschland

SB-Markt mit 14 PKW-Stellplatzen im Freien

Am 16.04.2012 wurde der Verkauf beurkundet. Der Kaufpreis betrug EUR 147.000,00. Ubergang von Besitz, Nutzen
und Lasten erfolgten nach Begleichung des Kaufpreises zum 01.06.2012.

Beteiligung

Es besteht eine Beteiligung an der balandis real estate ag (Amtsgericht Miinchen HRB Nr. 212566). Die Gesamtanzahl
aller Aktien betragt 36.020.000. Davon halt unsere Gesellschaft 69.416.
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A
Organigramm der balandis real estate ag — Stand 31.12.2022
DLF DLF DLF DLF DLF || DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF DLF
8712 87/3 || 89/2 || 9o/5 || 9o/6 || 90/7 || 918 || 92110 || 92111 || 92112 || 9314 || 94/17 || 97/22 || 97/25 || 97/26 || 98/29 || 99/32
0,08% 0,19% 0,15% 0,09% 0,45% 1,96,% 1,36% 2,14% 6,94% 6,31% 10,70% 19,02% 11,92% 4,67% 8,23% 20,35% 5,43%

DLF 100% .
Immobilienportfolio balandis real estate ag
Corp.
99,99%

Peachtree Center LLLP 65,00%

ACP / DLF Peachtree Center, LLC and
Subsidiaries

balandis Immobilien

GmbH & Co.KG i. L

Objekte verkauft
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Bilanz zum 31.12.2022

AKTIVA

A. Anlagevermogen

Finanzanlagen
Beteiligungen

B. Umlaufvermdgen
I.  Forderungen u. sonst. Vermdgensgegenstande
Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckte Verlustan-
teile / Entnahmen beschrankt haftender Gesellschafter

PASSIVA

A. Eigenkapital
I.  Kapitalkonto | (Beteiligungskapital)
1. Komplementarin
2. Kommanditisten

IIl. Kapitalkonto I
1. Komplementarin
2. Kommanditisten

B. Riickstellungen
Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
3. Sonstige Verbindlichkeiten

DLF 87/3 Geschaéftsbericht 2022

Buchwert Vorjahr
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
126.432,24 111.460,89
10.407,20 10.009,47
17.614,90 22.757,01
780,70 1.457,07
155.235,04 145.684,44
Buchwert Vorjahr
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
0,00 0,00
968.962,62 968.962,62
968.962,62 968.962,62
0,00 0,00
-820.998,46 -832.557,28
-820.998,46 -832.557,28
147.964,16 136.405,34
5.292,00 5.972,00
5.292,00 5.972,00
751,80 1.810,36
415,91 453,12
811,17 1.043,62
1.978,88 3.307,10
155.235,04 145.684,44
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 01.01.2022 - 31.12.2022

1. Sonstige betriebliche Ertrage

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

4. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

5. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

6. Jahresiiberschuss (+) / Jahresfehlbetrag (-)

2022 2021

EUR EUR
16.924,58 96,21
5.144,27 13.353,05
454,88 483,54
0,00 80.289,76
0,00 604,71
12.235,19 -93.667,77
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Anhang
1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Gemal § 264a Abs.1 Nr.1 HGB sind neben den §§ 238 bis 263 HGB die besonderen Regelungen der §§ 264 bis 330
HGB anzuwenden. Gemal § 267 Abs.1 HGB handelt es sich um eine kleine Gesellschaft. Die Dreilander Beteiligung
87/3 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L. wird seit 24. September 1987 im Handelsregister Stuttgart unter der Nr.
HRA 11564 gefihrt.

Bei der Bilanzierung und Bewertung sind die Vorschriften fur grofle Kapitalgesellschaften angewandt worden. Fur die
Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB gewahit.
Auf Grund des Liquidationsbeschlusses kam es mit Wirkung des Ablaufes des 30.06.2014 nach § 252 Abs. 2 HGB zu
einem Wegfall der Going-Concern-Annahme. Vermogensgegenstande werden, wie im Vorjahr, mit dem unter Verau-
Rerungsgesichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet, soweit diese die (fortgefiihrten) Anschaffungskosten un-
terschreiten.

Das Finanzanlagevermdgen wird mit den unter VerduRerungsgesichtspunkten zu ermittelnden Zeitwerten bewertet,
soweit diese die (fortgefiihrten) Anschaffungskosten unterschreiten.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des Anlagevermoégens, Uber dem unter
Verauflerungsgesichtspunkten zu ermittelndem Zeitwert am Abschlussstichtag liegt, wird dem durch auRerplanmafige
Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spateren Geschaftsjahr heraus, dass die Griinde hierfir nicht
mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterh6hungen unter Berticksichtigung der
Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben. Als relevanter Zeitwert wurde bei dem
Finanzanlagevermdgen der Net Asset Value herangezogen.

Die Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegensténde sind zu Nominalwerten bzw. zu Anschaffungskosten ak-
tiviert, wobei bei den Forderungen erkennbare Einzelrisiken durch die Vornahme von Wertberichtigungen bertcksichtigt
wurden. Dem allgemeinen Kredit- und Einziehungsrisiko wurde durch eine angemessene pauschalierte Einzelwertbe-
richtigung auf Forderungen ausreichend Rechnung getragen. Diese erfolgen nach Verzugszeitraum gestaffelt (Verzug
30 Tage - 10 %, Verzug 60 Tage - 30 %, Verzug 90 Tage - 60 %, Verzug 120 Tage - 90 %).

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind in Hohe des
nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages bewertet. Zukiinftige Preis- und Kos-
tensteigerungen werden bericksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise fir deren Eintritt vorliegen.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflllungsbetrag passiviert.
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2. Angaben zu Einzelposten der Bilanz
Aktiva

Anlagevermdgen

Finanzanlagen
Im Berichtsjahr gab es keine Kapitalriickzahlung der balandis real estate ag (Unternehmensbeteiligung) (Vorjahr Teil-

abgang in Hohe von EUR 211.718,80). Es wurde auf diese Unternehmensbeteiligung eine Zuschreibung in Hohe von
EUR 14.971,35 (Vorjahr auRerplanmaRige Abschreibung in H6he von EUR 80.289,76) vorgenommen (siehe Nach-
tragsbericht).

Die Entwicklung des Anlagevermdgens gemaf § 268 Abs. 3 HGB ist im Anlagespiegel wiedergegeben.

Bruttoanlagenspiegel

Beteiligungen FINANZANLAGEN ANLAGEVERMOGEN

EUR EUR EUR
Anschaffungs- /
Herstellungskosten
Stand 01.01.2022 222.030,08 222.030,08 222.030,08
Stand 31.12.2022 222.030,08 222.030,08 222.030,08
Kumulierte
Abschreibungen
Stand 01.01.2022 110.569,19 110.569,19 110.569,19
Zuschreibungen 14.971,35 14.971,35 14.971,35
Stand 31.12.2022 95.597,84 95.597,84 95.597,84
Buchwerte
31.12.2022 126.432,24 126.432,24 126.432,24
31.12.2021 111.460,89 111.460,89 111.460,89

Das Finanzanlagevermogen betrifft die Beteiligung an der balandis real estate ag, Grafelfing.

Umlaufvermoégen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
Zum Bilanzstichtag bestehen wie im Vorjahr keine Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Héhe von EUR 10.407,20 (Vorjahr EUR 10.009,47) bestehen in voller Hohe
aus Forderungen gegen Treugeber aus Quellensteuererstattungen. In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind
Forderungen gegen Gesellschafter in Héhe von EUR 10.407,20 (Vorjahr EUR 10.009,47) enthalten.
Alle Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
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Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
In dieser Position sind die Kontokorrentkonten bei Kreditinstituten in Héhe von EUR 17.614,90 (Vorjahr EUR 22.757,01)
enthalten.

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Die nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckten Verlustanteile / Entnahmen beschrankt haftender Gesellschafter betra-
gen EUR 780,70 (Vorjahr EUR 1.457,07). Zur Entwicklung wird auf die Position Eigenkapital unter Passiva hingewie-
sen.




Passiva

Eigenkapital

DLF 87/3 Geschaftsbericht 2022

Das Eigenkapital entwickelt sich wie folgt:

Kapitalkonto |
Beiligungskapital
Ausstehende Einlagen
Stand 01.01.2022

Zugang Beteiligungskapital

Abgang Beteiligungskapital
Kapitalkonto |
Stand 31.12.2022

Kapitalkonto Il

- Agio
- Abgeld gem. § 3 Ziff. 10 des
Gesellschaftsvertrages

- kumulierte Jahresergebnisse

- kumulierte Ausschittungen
- kumulierte Abschlage
auf Liquidationserlose

Stand 01.01.2022

Jahrestlberschuss

Abschlage auf Liquidationserlose

Kapitalkonto Il
Stand 31.12.2022

Buchwert Kapitalkonten I+l
Stand 31.12.2022

Nicht durch Eigenkapital gedeckter

Fehlbetrag

Buchwert des Gesamtkapitals

Stand 31.12.2022

-11 -

Komple- Private ATC Treugeber Gesamt
mentarin Equity Treuhand-
Consult gesellschaft
GmbH mbH
EUR EUR EUR EUR EUR
0,00 29.046,48 1.695,45 938.220,69 968.962,62
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 29.046,48 1.695,45 938.220,69 968.962,62
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 29.046,48 1.695,45 938.220,69 968.962,62
0,00 0,00 0,00 43.204,42 43.204,42
0,00 0,00 0,00 -13.200,24 -13.200,24
0,00 10.500,17 666,93 252.601,51 263.768,61
0,00 -31.703,46 -1.827,83 -943.749,68 -977.280,97
0,00 -4.755,78 -644,11 -145.106,28 -150.506,17
0,00 -25.959,07 -1.805,01 -806.250,27 -834.014,35
0,00 367,18 21,43 11.846,58 12.235,19
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 -25.591,89 -1.783,58 -794.403,69 -821.779,16
0,00 3.454,59 -88,13 143.817,00 147.183,46
0,00 0,00 88,13 692,57 780,70
0,00 3.454,59 0,00 144.509,57 147.964,16
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Erlauterung:
Das Kapitalkonto | betragt im Berichtsjahr unverandert zum Vorjahr EUR 968.962,62.

Das Kapitalkonto Il veranderte sich im Berichtsjahr von EUR -834.014,35 um EUR 12.235,19 auf EUR -821.779,16.
Die Veranderung ergibt sich aus dem Jahrestberschuss in Héhe von EUR 12.235,19. Trotz der positiven Veranderung
im Berichtsjahr sind die Salden der Kapitalkonen | und Il bei bestimmten Anteilen noch immer negativ, diese sind in der
Position ,Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag” dargestellt und werden auf der Aktivseite der Bilanz ausge-
wiesen.

Insgesamt erhohte sich das Eigenkapital von EUR 134.948,27 auf EUR 147.183,46.

Im Handelsregister sind als Hafteinlage EUR 96.890,00 eingetragen, so dass in Hohe von EUR 14.003,28 gemal §
172 HGB die Haftung der Kommanditisten wieder aufleben konnte.

Seit der Einflihrung des Ausschittungswahlrechts konnten die Gesellschafter individuelle Ausschittungen wahlen,
dadurch entwickelten sich ab dem Zeitraum 2001 die Kapitalkonten der einzelnen Anleger nicht mehr proportional
zueinander. Aus diesem Grund wurde das aufgelaufene Kapitalkonto || zum 31.12.2000 festgeschrieben und ein wei-
teres variables Kapitalkonto Il eingefiihrt.

Laufende Ausschuttungen erfolgen nicht mehr; es erfolgen ausschlieRlich noch Abschlage auf Liquidationserlose.

Ruckstellungen
Die sonstigen Rickstellungen in Hohe von EUR 5.292,00 (Vorjahr EUR 5.972,00) bestehen im Wesentlichen aus Ruck-

stellungen fiir Archivierung und Aufbewahrungskosten, Rechts- und Beratungskosten sowie fir ausstehende Rechnun-
gen.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten betragen EUR 1.978,88 (Vorjahr EUR 3.307,10).

Unter den Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen sind Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern in Hohe
von EUR 83,07 (Vorjahr EUR 104,58) enthalten.

Unter den Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind Verbindlich-
keiten gegenuber Gesellschaftern in Hohe von EUR 415,91 (Vorjahr EUR 453,12) enthalten.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Héhe von EUR 811,17
(Vorjahr EUR 1.043,62) enthalten.
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Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Verbindlich- Insgesamt davon davon davon davon
keiten Restlaufzeit | Restlaufzeit | Restlaufzeit gesichert
bis zu 1 Jahr zwischen liber
1 u. 5Jahre 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 751,80 751,80 0,00 0,00 0,00

Vorjahr 181,36 181,36 0,00 0,00 0,00

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 415,91 415,91 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 453,12 453,12 0,00 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 811,17 811,17 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 1043,62 1043,62 0,00 0,00 0,00
Gesamtbetrag 1.978,88 1.978,88 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 3.307,10 3.307,10 0,00 0,00 0,00

Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr sind in den sonstigen Verbindlichkeiten keine Verbindlichkeiten aus Steuern enthalten.

3. Gewinn und Verlustrechnung

Umsatzerlése
Im Berichtsjahr wurden keine Umsatzerldse erzielt. Die Immobilie wurde im Jahr 2012 verauRert.

Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Die sonstigen betriebliche Ertrage in Hohe von EUR 16.924,58 (Vorjahr EUR 96,21) resultieren im Wesentlichen aus
der Zuschreibung von Finanzanlagen in Héhe von EUR 14.971,35 (Vorjahr EUR 0,00) sowie aus Ertragen aus der
Auflésung von Riickstellungen in Hohe von EUR 1.096,04 (Vorjahr EUR 96,21).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen insgesamt EUR 5.144,27 (Vorjahr EUR 13.353,05). Diese betref-
fen im Wesentlichen laufende Gebiihren in Héhe von EUR 478,30 (Vorjahr EUR 6.486,49), Rechts- und Beratungskos-
ten in Hohe von EUR 3.570,77 (Vorjahr EUR 5.885,73), sowie Nebenkosten des Geldverkehrs in Hohe von EUR 690,74
(Vorjahr EUR 676,76).

Zinsertrage
Die Zinsertrage in Héhe von EUR 454,88 (Vorjahr EUR 483,54) betreffen in voller HOhe die Verzinsung von Forderun-

gen aus der Beschlussvorlage 1/2008 an einzelne Treugeber.

Zuschreibungen / AuRerplanmaRige Abschreibungen auf Finanzanlagen
Im Berichtsjahr wurde eine Zuschreibung auf Finanzanlagen in Héhe von EUR 14.971,35 (Vorjahr auRerplanmaflige
Abschreibung in Hohe von EUR 80.289,76) vorgenommen.

Zinsaufwendungen

Im Berichtsjahr sind keine Zinsaufwendungen angefallen (Vorjahr EUR 604,71). Die Zinsaufwendungen im Vorjahr
resultieren aus der Verzinsung einer Verbindlichkeit an die KC Beteiligungs GmbH in Hohe von EUR 504,71 sowie
Aufwendungen aus der Aufzinsung der Rickstellungen fur Archivierung und Aufbewahrung in Héhe von EUR 100,00.
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Steuern
Da es sich um eine Personengesellschaft handelt, ist die Gesellschaft weder einkommen- noch kdérperschaftsteuer-
pflichtig. Die Gesellschaft ist vermdgensverwaltend tatig und deshalb auch nicht gewerbesteuerpflichtig.

4. Nachtragsbericht
Nach dem Bilanzstichtag ergaben sich folgende wesentliche Ereignisse:

Verkauf der mittelbaren Beteiligung an der ACP / DLF Peachtree Center LLC

Die DLF Peachtree Center LLLP, an der unsere Gesellschaft anteilig mittelbar beteiligt ist, verkaufte ihre Beteiligung
an der ACP / DLF Peachtree Center LLC zum Preis von USD 4.200.000,00. Ein Teil des Kaufpreises wurde in Héhe
von USD 1.600.000,00 bei Closing am 20.03.2023 bezahlt, der andere Teil des Kaufpreises in Hbhe von
USD 2.600.000 ist nach Verkauf der in der ACP / DLF Peachtree Center LLC verbliebenen Restgrundstiicke und Ga-
ragen (siehe Nachtragsbericht im Vorjahresbericht), spatestens aber am 01.02.2024, fallig. Sollte der von der LLC
erzielte Erl6s eine bestimmte Hohe Ubersteigen, erhalt die LLLP vom Ubersteigenden Teil einen Anteil.

Kapitalherabsetzung und Formwechsel:

Die Hauptversammlung der balandis real estate AG, jetzt balandis real estate GmbH, Grafelfing, an der unsere Gesell-
schaft unmittelbar beteiligt ist, beschloss am 06.07.2023 eine Kapitalherabsetzung in Héhe von EUR 32.418.000,00
auf EUR 3.602.000,00 und den Formwechsel (,Umwandlung“) der AG in eine GmbH. Dieser Kapitalherabsetzungs-
beschluss erfolgte zum Zwecke der Riickzahlung eines Teils des Grundkapitals an die Anteilseigner, was sonst wegen
der zwingend zu beachtenden Kapitalerhaltungsregeln fiir Kapitalgesellschaften nicht méglich gewesen ware. Mit der
Kapitalherabsetzung wurde dieser Weg erdéffnet und somit die Liquidation auch unserer Gesellschaft vorangetrieben.

Die Eintragung der Kapitalherabsetzung der balandis real estate ag erfolgte am 18.07.2023 im Handelsregister Min-
chen HRB 212566. Die Eintragung des Formwechsels erfolgte am 21.07.2023 im Handelsregister Miinchen unter der
neuen fir die GmbH gultigen Nummer HRB 286185. Die Gesellschaft firmierte bis zur Liquidation als balandis real
estate GmbH.

Das Stammkapital der Gesellschaft balandis real estate GmbH betragt EUR 3.602.000,00, Das Stammkapital haben
die bisherigen Aktionare der formwechselnden balandis real estate AG als Gesellschafter im Verhaltnis ihrer bisherigen
Beteiligung an der Aktiengesellschaft wie folgt ibernommen:

a) die Dreilander Beteiligung 87/2 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschéftsanteil im Nennbetrag von 2.945,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 1),

b) die Dreilander Beteiligung 87/3 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschéftsanteil im Nennbetrag von 6.942,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 2),

c) die Dreilander Beteiligung 89/2 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 5.532,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 3),

d) die DLF Dreilander Beteiligung 90/5 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 3.211,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 4),

e) die DLF 90/6 Dreilander Beteiligung - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 16.366,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 5),

f) die Siebte Dreilander Beteiligung DLF 90/7 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 70.771,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 6),
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g) die Achte Dreilander Beteiligung DLF 91/8 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L. einen
Geschéaftsanteil im Nennbetrag von 48.818,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 7),

h) die Zehnte Dreilander Beteiligung DLF 92/10 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 77.229,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 8),

i) die Elfte Dreilander Beteiligung DLF 92/11 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 249.813,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 9),

j) die Zwodlfte Dreilander Beteiligung DLF 92/12 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 227.464,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 10),

k) die Dreilander Beteiligung Objekt DLF 93/14 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 385.546,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 11),

[) die Dreilander Beteiligung Objekt DLF 94/17 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.
einen Geschéftsanteil im Nennbetrag von 684.947,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 12),

m) die Dreilander Beteiligung Objekt - Wuppertal DLF 97/22 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschéftsanteil im Nennbetrag von 429.226,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 13),

n) die Schweiz-Deutschland-USA Dreilander Beteiligung Objekt DLF 97/25 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 168.089,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 14),

0) die balandis 97/26 GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 296.310,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 15),

p) die Schweiz-Deutschland-USA Dreilander Beteiligung Objekt - DLF 98/29 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
einen Geschéftsanteil im Nennbetrag von 733.131,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 16),

q) die Schweiz-Deutschland-USA Dreilander Beteiligung Objekt DLF 99/32 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KGi. L.
einen Geschéftsanteil im Nennbetrag von 195.537,00 EUR
(Geschéftsanteil Nummer 17) und

r) die KC Beteiligungs GmbH
einen Geschaftsanteil im Nennbetrag von 123,00 EUR
(Geschaftsanteil Nummer 18).

Geschéftsfihrer war seit 06.07.2023 bis zur Liquidation am 01.12.2023 der bisherige Vorstand der balandis real estate
ag, Herr Wolfgang Essler, Grafelfing, der seit 01.12.2023 der Liquidator der Gesellschaft ist.

Die balandis real estate GmbH hat einen Beirat, der seit 06.07.2023 aus drei Personen, den ehemaligen Aufsichtsraten
der balandis real estate AG, besteht. Diese sind Herr Walter Fink, Kaufmann, Stuttgart, Herr Christian Lange, CEO,
Chairman & Co-Founder Ell Capital Management, Inc., New York, USA und Herr Uwe Brauning, Kaufmann, Heilbronn.
Die Bestellung erfolgte bis zum 31.12.2024.

Kapitalriickzahlungen:

Von der DLF-Immobilienportfolio Corporation, USA, an der die balandis real estate GmbH zu 100% beteiligt ist, wurden
Ende November 2023 USD 4.582.056,02 sowie EUR 35.285.000,00 an die balandis real estate GmbH ausgeschdttet,
an der unsere Gesellschaft beteiligt ist (siehe in diesem Nachtragsbericht ,Kapitalherabsetzung und Formwechsel®).



—
£
-16- DLF 87/3 Geschaftsbericht 2022 =

Auflésung der balandis real estate GmbH:
Am 17.11.2023 beschlossen die Gesellschafter die Liquidation der balandis real estate GmbH per 01.12.2023. Diese
firmiert seither als balandis real estate GmbH i. L.

5. Sonstige Angaben
Organe der Gesellschaft

Die Gesellschaft hatim Mai 2014 ihre Auflésung mit Wirkung zum Ablauf des 30.06.2014 beschlossen. Die Geschafts-
fuhrung und Vertretung obliegt seit dem 01.07.2014 den beiden, durch Gesellschafterbeschluss bestimmten, Liquida-
torinnen KC Beteiligungs GmbH, Stuttgart, die zugleich Komplementarin ist, und ATC Treuhandgesellschaft mbH, Stutt-
gart, die zugleich wie bisher Treuhandkommanditistin ist. Beide Liquidatorinnen haben mit Urkunde des Notars Seibold,
Stuttgart, Urkundenrolle Nr. 1148 / 2018 G vom 19.06.2018 der balandis real estate ag, Grafelfing, und der fidelius
Stuttgart GmbH, Stuttgart, jeweils Vollmacht zur Einzelvertretung der Kommanditgesellschaft sowie der personlich haf-
tenden Gesellschafterin beziehungsweise der Liquidatorinnen erteilt.

Gesellschafter

KC Beteiligungs GmbH — als personlich haftende Gesellschafterin und ab 01.07.2014 als Liquidatorin, vertreten durch
den Geschaftsfihrer Walter Fink. Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart. Das gezeichnete Kapital der KC Beteiligungs
GmbH betragt EUR 100.000,00. Die Gesellschafterin halt keine Anteile mehr.

Private Equity Consult GmbH als Kommanditistin, vertreten durch die Geschaftsfihrer Walter Fink und Gusti Nyoman
Suarningsih. Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart.

Das Beteiligungskapital an der Dreilander Beteiligung 87/3 — KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L. wurde am
26.02.2014 von der KC Beteiligung GmbH bernommen und betragt zum Bilanzstichtag 31.12.2022 EUR 29.046,48
(Beteiligung: 2,9977 %).

ATC Treuhandgesellschaft mbH — als Treuhandkommanditistin und seit 01.07.2014 als Liquidatorin, vertreten durch
den Geschéftsfiihrer Helmut Cantzler. Sitz der Gesellschaft ist in Stuttgart.

Ihr fur eigene Rechnung gehaltener Anteil am Kommanditkapital der Dreilander Beteiligung 87/3 - KC Beteiligungs
GmbH & Co. KG i. L. betragt zum Bilanzstichtag 31.12.2022 EUR 1.695,45 (Beteiligung: 0,1750%).

Treugeber
Der auf Treugeber entfallende, von der Kommanditistin ATC Treuhandgesellschaft mbH als Treuhanderin gehaltene

Anteil am Nominalkapital (Beteiligungskapital) der Dreilander Beteiligung 87/3 - KC Beteiligungs GmbH & Co. KG i. L.
betréagt zum Bilanzstichtag 31.12.2022 EUR 938.220,69 (Beteiligung: 96,8273 %).

Ergebnisverwendung
Der Jahresuberschuss des Geschaftsjahres in Hohe von EUR 12.235,19 (Vorjahr Jahresfehlbetrag in Hohe von
EUR 93.667,77) wurde den jeweiligen Kapitalkonten gutgeschrieben (Vorjahr belastet).

Im Geschaftsjahr 2022 wurden keine Abschlage auf Liquidationserldse (Vorjahr EUR 145.864,04) inkl. anrechenbare
Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag vorgenommen.









